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股票发行定价分析报告指引（ 试行）

（1999 年 2 月 12 日中国证券监督管理委员会公布）

为了促进证券市场健康发展，维护股票发行定价的公正性与

合理性，各申请公开发行股票的公司，在报送公开发行股票（ A
股）申报材料时，应提供定价分析报告，作为中国证监会依法核准

发行价格的重要依据之一。

定价分析报告应由发行人和主承销商共同签署。在定价分析

报告中应对影响发行价格的因素进行全面、客观地分析，详细说明

商定股票发行价格的依据和方法。报告所引用的资料必须真实并

注明来源，运用的价格测算方法应科学、合理。定价分析报告应至

少包括以下基本内容：

一、行业分析

1. 公司所属行业概况。

2. 公司所属行业的发展前景。

二、公司现状与发展前景分析

1. 公司在同行业中的地位（ 包括生产能力、前三年净资产利

润率和利润总额的行业排名、主要产品的市场占有率和在同行业

中的技术领先程度等）。

2. 公司主要产品国内、国外市场分析（ 包括营销状况、价格走

势等）。

3. 公司主要产品所处发展阶段，主要产品的技术含量、开发能

力及替代产品的研究、开发情况。

4. 募集资金投资项目的情况（ 项目规模、产品方向、建设工

期、工程进度、预计的盈利能力，如属新产品应对该产品进行市场

分析和投资风险分析）。

5. 公司资产流动性和财务安全性分析。

6. 公司盈利能力和发展潜力分析。
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三、二级市场分析

1. 沪市、深市最近 15 个交易日与最近 30 个交易日的平均市

盈率。

2. 本行业上市公司的市场分析。

（1）行业面分析。本行业上市公司的数量与名称、按上市地

分别计算的本行业上市公司最近 15 个交易日与最近 30 个交易日

的平均收盘价格、平均市盈率（附表一）。

（2）可比上市公司分析。选择属本行业、流通股本相当、盈利

能力接近的 10 家可比上市公司进行分析。应提供可比上市公司

的名称与代码、总股本、流通股本、上市地、经营范围、主营业务、主

营业务收入增长率、上年度净利润、上年度每股盈利、上年度净资

产利润率、最近 15 个交易日的收盘价格与市盈率、最近 15 个交易

日的平均收盘价格与平均市盈率、最近 30 个交易日的平均收盘价

格与当时平均市盈率，还应提供原发行时间及当时大盘指数、发行

价格与发行市盈率、上市时间及当时大盘指数、挂牌日平均涨幅、

挂牌后 15 个交易日的平均收盘价格、平均市盈率及当时大盘指数

区间（附表二）；对于可比上市公司不足 10 家的行业，可选取行业

相近、流通股本相当、盈利能力接近的上市公司进行比较。

3. 对预计发行时间内二级市场大盘分析及本行业上市公司的

二级市场走势预测。

4. 近一个月已发行股票的中签率。

四、发行价格的确定方法和结果

详细说明发行价格的测算方法、二级市场的定位、商定的发行

价格和市盈率倍数，并编制盈利情况和发行价格测算表（ 附表三

- 1、附表三 - 2）。

附表一：本行业上市公司价格统计表

附表二：可比上市公司价格统计表

附表三：盈利情况和发行价格测算表
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附表一：
本行业上市公司价格统计表

深

市

项 目 平均收盘价格 平均市盈率

最
近
▼
个
交
易
日

15 日平均值

最近 30 个交易

日平均值

本行业上市公司数量与

名称

沪

市

项 目 平均收盘价格 平均市盈率

最
近
▼
个
交
易
日

15 日平均值

最近 30 个交易

日平均值

本行业上市公司数量与

名称

附表二：
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可比上市公司价格统计表

公司名称

与代码
总股本 流通股本 上市地

经营范围 主营业务
主营业务收入

增长率

上年度净

利 润

上年度每

股盈利

上年度净资

产利润率

日期 收盘价格 市盈率

最
近
▼
个
交
易
日

1. 发行时间及当时大盘指数

2. 发行价格与发行市盈率

3. 上市时间及当时大盘指数

4. 挂牌日平均涨幅

5. 挂牌后 15 个交易日的平均收盘价、平均市盈

率及当时大盘指数区间

15 日平均值

最近 30 个交

易日平均值

注：本表应按每家可比上市公司分别填制。
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附表三：
盈利情况和发行价格测算表（附表三—1）

公司名称
公司注

册地

生产经营

地分布

总股本 发行量
经营

范围
所属行业

筹与

资拟

用筹

途资

额

成
长
性

主要产品 技术含量 市场占有率
行业排名

（注明排名标准）
市场潜力

二级市场

大盘表现

沪市平均市盈率 深市平均市盈率

最近15 日 最近 30 日 最近15 日 最近30 日

同行业

二级市

场表现

交易所
平均收盘价 平均市盈率

最近 15 日 最近 30 日 最近 15 日 最近 30 日

沪市

深市

可
比
上
市
公
司
二
级
市
场
表
现

可比上

市公司

名称

上
市
地

总
股
本

流通

股本

主营

业务

主营业

务增长

率

上年

度净

利润

上年度

每股

收益

上年度

净资产

利润率

平均

收盘

价

平均

市盈

率

最
近
▼
日

最
近
◢〝
日

最
近
▼
日

最
近
◢〝
日

1.

2.

3.

4.

5.

6.

7.

8.

9.

10.

平均值 — — — —

近一个月新股发行中签率 最高 最低 平均
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盈利情况和发行价格测算表（附表三—2）

财

务

指

标

项 目

发行前三年 发行当年预测 发行下一年预测

年 年 年 年
比上年

增长率
年

比上年

增长率

1. 股本

2. 净资产

3. 销售收入

4. 营业费用

5. 财务费用

6. 管理费用

其中：折旧

7. 利润总额

其中：补贴收入

8. 所得税
法定税率

实际税负

9. 净利润
法定税率

实际税负

10. 毛利率

11. 销售利润率

12. 净资产利润率

13. 每股盈利
全面摊薄

加权平均摊薄

发
行
价
格
测
算
方
法

1.

2.

3.

商定的发

行价格

市

盈

率

1. 按全面摊薄的上年度每股盈利计算⋯⋯

2. 按全面摊薄的发行当年预测每股盈利计算⋯⋯

3. 按加权平均摊薄的发行当年预测每股盈利计

算⋯⋯

6


