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Ŷ _E‘aTS

６９



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

#$%&’()*+,-

!"#$ %&’()*+,-./01 234567’8

9.:,;<=>?@ ABCDEFGHIJ"#KL$7M

+NO@ PQR()STUVW,X,YZ[\ ]^_‘a+

bc,;<de@ fghijkPQlmn%"#LK,o

p\

"#LK@ q%r"#stX,0uvwxyz?{@ |

};~��,"#��1 �2 !"#$ �@ ]^��7&X�q

��G���1 ����,��%�a0uQ������,

��F���,!���$n��%Q�� ¡¢£¤,¥¦

§��,J¦¨�$n�\ aZ©��ª«&¬ ®¯"#L

K@ °±���@ V±¦¨�@ ²³´�µ¶·¸RJ"#$

onJ¹#$\

2º»e¼½¾@ ]^_‘aopGS;U¿°ÀÁÂÃ

ÄÅ‘Æ=@ ÇÂÈ-�É ÃÈ-Ê,]^ËÌ@ 234k&

ÍÎÏ\ %""& �@ ÐaÇÑU]^ÒÓ@ ÔÕ&Ö×�@ Ø

ÙÚon?Û²Ü·,Ý+?ÞÅ‘d&\

ß!"#LKà»eáU,&âã!"#àn!¹#à,

opde@ R]^�äU¿&’åæ ?Û"Å‘²ç�P

è@ éê²+,34%¥¦§,ëìí î�HI"#LK7M

+NO@ ïðñòó�34\ 7ô%©��,!ëìl�àõ

!"#LKàl�\ ©��ö÷øÎ7ù,úû’!���à %

�ü��õCý�þUÿ,(ÈJ¦¨�à !%34"�,\

f]^_‘#Õ$%&Û�‘’)()**+,Û���@ -.

/+"‘01Qÿ@ ]^_‘2Û2345¿+6,+7@ å

P8J��o9à\

７０



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)

!"#$%&’()*+,-. /0123456789

7:;<= >?@ABC2DE FGH>?IJD"KL MN

OPQC2D:RHBKL STUVWXYZ[\] ^W_X

‘aPX:bcL Ydefghi3WjL bcklmnop

31jE qrs%&3Wjbck#t%&:1jE uk^

vWjw xyzj{ |}y1j{ :~�� ���:��Yd

��W���:y����{= ������ ���:���

�L ���2NO��� ¡¢3��] UO£¤�¥¦§¨

©’ !"#$ ª % «¬��23\®L �̄�°�Z1L �2

7�Rz{] ±~>²;³L ��´ªµ¶·¸:2Z $&’d

 ¡¢C¹?°ºD3]

^»L ��Rq¼½¾¿Rz:ÀÁÂÃ,iJÄÅÆ3

%ÇÈÉ� UÊ3 ¾̄¿Rz{. dVËËÌÌ:#tÍÉ�

���2Îªµ9ÏÐ· (# Ñ� )% Ñ� (& Ñ���2Ò

%& Ñ���2� )% Ñ�� "*# 2ÓÔ���2Õ�ÒÖ�L

×��Ø�uk�ÙVÚÛÜÝÚÛÞL ( VßàÜ½� p�

áÞ +, V��L )* ���3â<Ø��ßL ã��vä�å

æZçæw3èéêëL ^ì’íîíï:1ð2¿ñpò-

#tóô� BõF»L ö´÷ªµøùúv��w Uû1

jL üýÆþÿ·��!"#$� ���%&Ø�E NOã’

�1j():*+E ,-.#þÿ�1j:/’�0E ã��

1j12�7�

-"", ª * «E ���234Z567Ð·�8¤p9:

:;c� <;cì=>þÿ:?@2AAAv:w j:2ÒBC

2v��DEwjDE2�

v:w j:2dÓFGHI1:JJKL@E MÓ���

2� NO� ðPQ&L@Õ>ìkE RJ -+ ÑÒ -, ÑS:�

P:� T:2&��� UVWOXYE BZÝ[\]E Ú^_

RE ‘abcE �Zdefg� ¼Dhi� jk� hl� mn

７１



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$

%&’()* +(),-./012%345,* !&’

6,789:; <=; >?@5ABCDEF GHIJF KL

MNF OPQRF STUVF WPXY$ Z[\]^_; ‘a

bc; defg; hijk; lmnop!q.$

&’r !""# s !$ tuvwxyzF !""% s{|}~�

�����s��; �s��&’6,F q�&’��,!�

����F ���s���4�&’6,!����� &$$ �

f ’�8�$ &’����w�34�, !¡¢£¤F ¥8

,¦��,§5$ ��¨©�F !""% s&’����ª�s

��$ «��,�8Q¬��®¯F .°±; d±; ²³D

´F ]�µ¶·EF �¬Q¸F ¹º]»F %,3¼½*¾¿

ÀÁ$

�ÂÃÄ,!ÅÆÇÈ3F &’ÉÊ�ËÌ; ËÍ; Ë�

TÎÏÅÆÐ�F �Ñ4ÒÓÔÕ[¡Ö×)!ØÙÚF ×v

¡Ó¡ÌÛ�Ä¹Å(ËÖÜ�ÅÍF ÝÞÇ &$$$ß(ËÖÜà

áÆ�(âãä¡Ö!åæçè$ �éÅÆêëF ì®�åí

,î$

«��,ïð��8ñò¥óôõÅÚTö÷ø!ùúF

û )""%sft�ÅÆ� !&*$$�ßF ×üÅÆýþ ))$$�ÿ

f$

)""% sF &’�����s��; �s��&’6,�

Ø!!�����!"#F ����8&’$; ù%,�Ø&

!3��,F T8&’’(); &’*�Ø+!à����F

�ÅÆ�×v%,��,-.; /��/-.*$ 0¾s + 1

* t!ÅÆ2z34F &’$T&’5()@/��!ÅÆ6

7ÅÆÍ! &,-8�F â8�&’���,7ÅÍTÅÆý

þ9�s":d;<=!>?@F ÅÆæAB�s":lY�

,-8�$

７２



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)

!"#$% &’()*+,-./0123456789

3:;<+=>? @A:;+BCD EF:GHIJKL+M

NOCD PQREFST,UVWXYZ+[\\]^ _0\

]+‘aD bc\d+AeD fghijklmnh\o?

!"#$%&’

!""# p !$qD Hrst&’)u8vwxyzK{ |z

Ky}~D v}~y��<+8���<+����D &’)

u����8��auD ��gYD ����D ��Yn<+

Yn��D �gr���{ ���gYh��D F� ¡¢£

h¤¥¦§7�¨¦©ª«¬b8�®D ¯&’6@°±?

!""$ p $q !% ²D ¡¢£³A´Fµ)H¶·h¸�¹

º»»»8&’s�¹º<��¼½¾a?

F&’)uH¶·D ¹º¿ÀhÁÂ¸�ÃÄ&’ÅÆ

u{ &’ÃÇÈÆu{ &’ÉJÊËÌÍD Îª&’ÅÆuÏ

>)ÐgY�&’Ñ>Ò�ÅÆ7Ó>Ò�ÅÆD Ô)ÐÕÖ

h��Ï> ×�ØÙÚy !##&D ÛpEÜ:)Ð !’(ÝÞD

pßàáÅÆ )###Þ?  â)��ãäåÀ&’æçèÆu{

&’é)ê{ &’ë�ßgYÌÍ{ &’*ìí+s�ÌÍ{ î

ï&’�ðñòÌÍ? &’åóôõö¡¢÷ö{ ª�ø�¡

¢÷�ùúû�®üýr¡¢þÿ!"ÀlÌÍ? @jA#×

9©À$��%!"ÀlÌÍD &’®( ,### Ý)? ÌÍ*

�+,{ -��{ ./�{ w=Ö0123�+4®gY{ ë

�ßgY��{ 56Ç7-8{ ÉË9�7:�,ñò? ;ó

¡¢�<-�¤=>QY?¾ar¡¢@AB�CÀlÌÍ?

DäD ¹ºå¿À ,!#E=F¸�?

!""$ p&’)uHGHFIñH*+³�ß�+4®5

７３



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!" #$%&’()*+ ,-./012+ 345678/

9:;<=+ >? !""@ABCD+ EFGH(/IJK!LM

NOPQIJ3RST+ UVWXY)*Z[+ \]^_‘ a

)‘ Xb‘ cd(efghiRjk

lm+ PQnopq1rstu vpqPQwx>?

#""" @ABCD+ yzl{p|!}+ ~��� !$!% ��

�+ ���� &&%% ���+ � & �u PQX�W�Z��U

dFn��]��nVRu

#&&’ m+ NOPQ3Rwx�����d}����R+

PQ��>d�](PQ���� Fa�?PQ�� ¡ST�

PQ¢£ ¡ST¤¥�¦>§(Fa�?m§ #% @¨©Xª

«�¬Lª®¯¦M°V±²³´µu

#&&) m ! ¶ !$ ·+ NOPQwxUc2)*ST¦L+

¸ST¹PQwxZº»¼½¾¿

a)À¬ÁUc2Rj�]Â[

ÃÄÅ�Ák STE¦LÆÇÈÉ

ÊËÌ #%%% Í ’* ÎPQ¢X+ 3

4MPQwx¦LWÏÂ]c2Ð

Á01k +&&$ mPQwxUc2�

]ÑÒÓpÔÕÖ� ×Ø� FÙn

�� ���ÖgÚÛk «Ü+ EË

Ì� ÝÞ‘ ·ß‘ à¾‘ áâ‘ ã

p¼g¾¿�äåæ°çÔPQè

�§Öu

¥ +&&) m¦LNOPQéêë

ìX ¡íîSTïð+ +&&$ mñ

ò�]Móôõä©X��ö÷ø

ùXRwx,úû¿ST»üý Â

þÁÉÿ!"+ PQwxÁÉÿS

７４



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)

!"#$%&’()*+!, -./0123456(781

19/:(; <(; =>(41?@ABCD/0E

F!G1HIJ@KLMNO"PQRSTUVW XUV

YIJ, Z[\]^_#

‘TU"@IJabcdeW fghi@jklmnod

p@%qrs, tuvwW Yxy9z{W ]|}r~��@

��#

G�@���F!W MNaO����W F!Y����

@IJE

�����{�-.‘������G������@�

�W -./0��H ¡¢A£¤¥Do¦§5¨"

(D© ª:(«<(�«>(W ¬�®¯°=o±²W

³´µ(Dm¶@·¸u¹DºW V»(D¼/0F!½¾ $

¿À¦§@ %&’« %(’©

(ÁD© ³ÂÃ-.A(ÁmÄ&ÅF!4Æ¨W ³ÇÈ

YÉ¥4ÊW ËÌ³ÍÎ¥Ï�©

ÍÎ¥© ³‘ÂÃÍÎ¥mÄF!4Æ¨W ³ÇÈÍÎ¥

Ï�4ÊW ³ÇÈYÉ¥4Ë©

ÐÑD© ¦ÒÓÔÕÑÖÌ×Ø @m¦LÙW ��uÑ

DW �Ú ¡ÐÑÛDÜ©

ÕÝÞrßàS1áW O�âÀã»�Åäåæ@ç�©Ø

���èW Õ�é«ê1áW ë$Srßàìí1áî ïð1

á; Àñ1á© òóêôÀ¾Ú�õö÷ø; ÷ùW ú¨ûü

ýþ©Ø

Õÿ‘×‘!"#Ç$; %&Ç$1?’W -.@()¥

D*+,-.Î4/W ÿ‘[01ÚW 2ìÞ}{3© 56¡

4�7Ç$A6W -.O(5@14�© �5656�78r

ßàS1á©Ø

７５



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

#$%&’()*+,-
!"#$%&’ ()*

!"#$%&’()$*+, -./0)1234 5

6!"#$789:;<%/=>?+@AB, -C/DEA

BFG HIJK!", LMNOPQR-./$S*TFU +%

VW&XKYZ[\, ]^P_$S‘ab&Xcd$FKe

f4 g%-hihjFKMklm, noPp$SqrsMt

uvKwx4 y%z{b|}F~ -�b|}F !"#$K�

c, o�Pp$S�$�c$K��4 Q%-����FK�

�, ��PW1����p$r�K��G �QRz*TF,

%!"Vz��V�, ����FK����, %!"HI�

 KTd¡¢£

!~ VW&XKYZ¤\¥¥¥]^Pp$S-¦b&Xc

d$FKefG

§f¨U -¦b&Xcd$F, ©ª«%>¬$�K®

¯°±G ²!", 9³´µ9 "##¶bHI~ ·¸*�z\¹

«F K©ª«G !$%& b, !"#$º+»¼½./)$¾¿

ÀÁ, ÂKÃ%�³´«Ä}K$Å !$’$ bÆ�K!"$Ç

(56!"#$789:;<ÈÉ)9 "# ´©ª«, Ê&Ç9 *

´©ª«, ²�uË.� * ´«Ä.K$ÌÍ "# ´©ª«

}cK$¯d, Î *´«Ä.uÏz;ÐÑÒ3K + ´«ÄÌ

ÓÔ ’ ´«Ä}K$Õ¯dG + ´¦b&«K«Ö%×KG !

"KNBØÙÚ�³´«ÄÛÜPÝÞ, ©ß«Äàá %âã

ä¡åæ, çJÎO, èãéê[ëì, ×íîïðñ, ò$

óôõ, $WÙö*�-ó×FÅ ÷øùúûüU ©ª«.ý

þÿ�!"#�®K$%&�’, (Ù�×�)í* �$+�

k,-* �×«.$+K/01�2��3, ÛÜÿ456þ

.
/
0
1
2
3
4

７６



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)

!"#$%& ’"()*+,-./

012345678

9 !"#! :;<& =>?@0A

BCDE FGHIJKLMNOPQ

RS(T3U4VW& XYZ[\&

H]^_‘a’"b(cd\efg

70FGhLi H !"$% : !& jYk

lmnop0qrstuvKLwx

yz{|} c{~O��(FGPQ

d� ’( ���’0hL} ����}

����i ����E )"*+ :�Q

��z(����� UFGL�PQd�0b�E �qJ�4

�?�L0"�� ¡¢Z0�£^¤W8

¥¦0§¨FGhL©ª«¬®} |¯°��\±¡²

³\´µ¶·¸[�} q²V08 ¹°d�\¥¦º��.F

GL»¼½6¾0¿ÀÁÂ} ÃY )""+ :Ä§¨ÅPÆÇÈ

É.ÅÊ¿Â»6ËÌÍÎi

,Ï ÐÑÒÑÓW 0=ÔÕÖ×××Ø;(KLMÙÚÛ=

Ü>Ý0Þßi

)"+" :JO;<(àáâã} vLä�b(Ðt¢å

æW� dçåæÏ èÇéêåë-ì.æÏ díîåæ-Óï

ð.} ñvL=Ôò|(óôei õ�^0FGö;<(?÷

ø0ù[Q%} ú�(�?YûÏ ü>Yý0þÿ} !."Ö

0²} T^0#L$%�å&’ûFG$ÉLi ÐÑÒÑÓW

a²HFG‘(ç)0T3*Á+b,0i

-.ÐÑÒÑÓW} a²/>Ñ0L0Ò1} 2Ñ0L0

Óï} )345{0678} 9gÚÛ:;<=i Tf>} ¡

?ÿå@*JO�YKLÓï0ÇA÷�} B¡?ÿº34(

７７



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$%&’()*+,-. /0123456789:;

<=> !" ?@ABC*DEFGH"IJKL. MNOPO

QRST RUVW*XY IZO[\]*^_. #$%$ ‘ ! a

b. c6?6defghijklmY !a % no @Apqr

sntutvwxOy(z{c6?6de*|}. /0~�

�+������Y /‘ & a ’% no @Ap�������

�����o ��O�*D�����Y ����o �A*C

���{Y  ¡¢£T ¤¥Pao �AC¦*§¨�©ª

("""«¬Y

���*®¯o °±²@AC¦c6?6de*�³f

g´S{µ¶·*¸§Y c6?6deo ¹º{»¼CI½O

¾¿o À�{¼CE~��IJZÁ*ÂÃY

)T Ä‘ÅÆT �‘ÅÆ�AÇC*ÈÉÊÊÊ�Ë{¼C

ÌÍCÎÉC*ÏÐY

>ÑÒÓÔo Õ¬ ($! ‘Ö×Ø�Ù*c¤ÆÚCe h

ÛÜÛÝo Þ8ßà®»á�â*c�AÇCeY 8ãäåæ

CçÉ�èéo IZêëìío îïÆðo ñòó=o wôy

õöo p;åCÌ÷�øCÎÉ�*Ä‘ÅÆ�AÇù�‘Å

Æ�AÇo úûüWýþÿ{�AÇC*!ÑT "’T #WT

P·T 0$%&’*(Wd)Y

*CNp�AÇC+,*ñÄ-×./01wo IZCÌ

2O34*5678T 9:;<T =>?C%ìío @ABC

DõöDEîïFðo GHII * ‘T (+ ‘ò=8®Y VC

JKLMNo OP3Qo üWý$RSþÿ{�AÇCcTU

VWKo PXVYZo i[\WOSo 9]I^_}e*2‘

�aY *Cpbcdew+fgh{i&"’*‘jo 3kN

l*mÒT noT mpqrsÖ×*Ntuo vwT xwy:

êz%{þÿ{|T i&"’} A*~�T ��T 9���

７８



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)

!"#$

!""#% !$&’ ()*+,-./0123456’ 78

9%:;< =%:;>?@A.>?BCDEFGHI.J

KL 9%:;< =%:;MN.OPQR’ STU.VWXA

YZ[\E]^_‘$ 5abcd e?fghgijklA.

BNmmmnopq.rst !""% %uvQN.9%:;< =

%:;wxyz{P$ |A}QAd ~z(XA�w��-�

�t

&� ������ .��mmm��E������XAY

Z.��t

��A����������d ��� ¡¢£¤.g¥

¦�d �§|¨oG�©ª.e?G( ’""( %/0«¬1A

3H56d ®¯QE������t °±yQ² �(k³¥

�´d µ¶·¸¹¥º»¼.½¾d ¿ÀÁÂ.��ÃÄd Å

Æ*ÇÈÉd �ÊË¥L ÌÍÎÏ2���’ ÐÑÒuÓ�’

ÔÕÖ×ÒuØÙ� ÚÛ¥Ü.ÝÆÞ$�

eßàáâ������ãäd åæÛç.è�ésêè

�ëìd íî��ïð�ñd òó�ôõö÷mmmö÷�øê

ö÷ùúd ûæüè�ýþd �Äÿíî���!.�"æN

#� $$Q%t eß(&QN#’(< )hV*+,.Ê�d

-.î��.¥ÜÆ/t �������eß�§05.+1

23d 456E|78��o9.�:qè��§|N#îè

o9.�;qè��<=.Æ>?d =@Aoæüd ÞxBo

9Bd ��ï���X2YZd CD�E< CDè�d 4�e

ß@2FGÍrHIÛ����J�|ñd �X2îè.��

��K@Lt

%(.X2YZd ����wD�lÆ>?d YZ.CD

êMKNB¯BEX2�.OJPåêQRt

７９



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

#$%&’()*+,-./
!"#

!"#$%&’()*+,-. /012345 67

89:;<=>?@A:BCD EF$GHIJCKL M$N

OFH&PQRS!:IJTUV !""#W: $%5 XYZ[\

] &’"^_D ‘abcdefL !""!WghWPQM$iX

HjkglL mNn%PopqrjsBtuL v)wxyz

{|K}~M$%���:C��

!"#$%&’()*+

E����:��KL PQM$%���N����L �

�V������� �X����� ��Q�� ¡� Q¢£

¤�¥� ¤¦§¨���©ª«¬&� E !""!Wl:~®

¯$���KL °±�²6³g´� ®¯$µ<¶·¸��

<®¹º�k»�¼ )½¾C�¿ÀÁi®¯$:Â%ÃÄÅ

Æ3ÇÈÉÊ®¹º�:Ë�L ÌsÍe!"ÎÏ$��¾Ð

ÑÒÓÔ®ÕF���Ö�< ×�:ØÙ|£Ö�� ÚÕ3

ÛÜ!"M$:��pqEÝÞßàáâãß� Êä�å� ä

æå� çèå� éXåAêëgl� ì®�T5 ÌsM$ÚÕ

�Xí[)QÊ�îÚÕrjïð5 îñÚÕrjòóA:ô

õöÇ� v)w�©:,Ájc÷øVÚÕù:ÊúûüýA5

j:Ãþÿ;ÍeÂ%!"#ò$:%D &ÖÚÕ�X;éä

XY’()*+ý,Î�-.:/0�X12L m34:;µ

Í:��Û5L 6¾Ð:ÚÕ�X789:L ;[<=~>?

�X�. ~£@A.�B)½�CD����D EF)Q1q

;��GöHI~JKLM�D ¤¦§¨ªNOÉ!"M$�

0
1
2
3
4
5

８０



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)

!" #$%&’()*+,$-./01(23" 45678

9:;<=45%&" >?@;A(BCDEFG0HI

#$%&’()

!"""JKLMN@OPQRS&TUVWXSY1Z[

\W]^_1(‘a" bcVdXef%&1(" gh^_‘

a0PiXji" klMmnop0)0" qr>?%&(s

tuvRw3xuyI *60op)z9{|&TUV" >8

}~�0T��o�����" g[�09‘aPQ� !""#

J0 $!%&’(��01��t��T� $!��" j����

(&)����" o�#$������X��3��� ¡0

¢£" !%%’J&TUV‘a¤KM�¥¦&0A(XY1§

¨&©�0A(ª«M¬®¯°" >?Vx’(uv./±

²0³´" 3µ¶·J·’(¸¹0A(º| *%+I »o¼

½t¾¿À[Á" &TUVoÂÃ0qÄ9&Å ’,L%&ÆÇ

ÈÉ0(Êc !%%’ JPiRËÌ±ÍI �6Pi0³´Î9

ÏÐ{|SY1Z[\WmnÑÒ)*%&Ç!ÓÔ0³´I

#$Õ%&ÖJ×ØÙ&�ÐX)*&TUV45�Ú0

¢£" %&(ÛÜji1ÝÞtß àá" 1Ýâãäåæçæ

è" Ç!^é;ä8ê�ëI

*+,-./01

ìKLÙ&í(îï !%%’ JØðñòóË" ·KiM%

&A( ,～- �L" �¥1�º| ! ��0A(�M ,, L" ô

ðõ’(ö1�0 ,%+÷ .Tº|��0�M !% L" õ’(

.#&)+0.Tøù÷ * #% úA(0./öùm -$+" r·K¹

û´üýþ�" ÿº|·’( *%+I h3ñìÌ!"Ë" ’(

)*1�#¥�$§" rA(0%.&ï’()*" �@;’

(.T+,¥K-.&I

８１



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$%&’()*+,

!"#$%&’()*+,-./ 012)*345/ 6

7#89:/ ;<=(>?@!"ABCD EFGHIJKLM

N>O PQR*STG8UVO WX!"YZ[\O I]^6

7\_‘a:bAcdefgD NhO PijUVkl*mS

TGO WX!"YZ[dnoO p‘qrstuvU!wx!

"yzO {|]^\_67‘a:O $}A~�/ $}A~

�D �9:���!"I&’)*��-./ �:��mKA

cfg/ p‘qA���D ��O -.��8��k-.��

8�>� ��/ $%��)*�8-./ m������i 

¡k�i¡¢£�O mK¤¥¦67,§¨©���818O

ª«.�+¬¦67D ®�¯¢� °±²³� UV±´kµ

¶³� !"#� 67#·S)*¸�¹a8-.µºO »¼v

U�½¾O )*�-.¿ÀÁ>ÂÃÄD

８２



!"## !" $%&’( )*+,-.

/01 !#$ 23%+456789:;<=

>?@AB C?@ADE?@A%FG@A

H.IJK

L %&&& $( )*MINO "’ PQRS

&()) T/IU( VWXYZ[\]^_$

’!*+,%8‘abcde !&&& $S +,XY

Z[fg -!" h3e !&&$ $ ’ iS )*j

G@!klmb;FGn@opqrstu

vVWw.S xvyz{|}~ "))�e

)*%9���S �����%f�

�S ���?%��@e ��������

����%��S ��\����%���

��./" %¡¢e

!"#
$%&’()*+



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$ !" #$%&’()" *+,-#./01234

5!6 ,789:;<=>?@ABC01DEF GH8IJ

;KLMNOPQR1SCTUVW

%"&& !" XY$ZZZ>?[@\ ] ’()ZZZ*+, ^/0

1_‘a=01bJcde=fg]W

%""% !F &#.%hijPF k#./l12Sm #.

Rn2Sm #.opqSrs[@tuW

%""- ! !! v !" wF #.[@/l1xyz{ABxy

|J[}~����]J%W

!"". !F ��#.��/q�F - �v�����W 5

!F �����nSF ���8�&�W

+""& ! +, vF [@tuN������ +/, ��F �

+""0!�  .12F ¡=¢£/¤�¥¦4

%""& ! - v ,. wF X[@§¨©ª«¬\ C®¯*

+:�°±²³´µ¶·¸4

%""" !F a=¹zº»¼]½¾aF X[@\ ¼]¿

,/.��Cº»F À¡Á=£/Â¥W

,11, ! % vF ÃÄÅÆaÇ/ÈÉÊ&ËÌÍLÎ ÏÐ

½�X!Ñ&ËÒÓ\W

,11- ! , vF ÔÕÖ×ABØÙ;¹ÚCX,11, !

((3) a=£/Û¼ÜÝ¤�pÞ\F [@ßàáâã¿ $/2

Cäåæç»è .12CéêëìÑíîïðcdF ñòóô

õC%ö÷øW

#$%&’(

!"#$%&’()*+,-./ 01234/ 5678

9:,;)< ;)%01=>,)?@ ABC%D>)E< (

)
*
+
,

８４



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!"#$ %&"’$ ()*+,-./

01!$ 23%&4

56789$ :;<=> 678=$

:;<?4@ +"ABCDEFGH=

IJKLMNFOPQ RGSTUVW

XY9$ Z[\]F^_‘ab+cde

5fghi-j$ hj*hklG4 m

nGopqrsFtu$ ZFvFwx

yz*{|}~��$ ��h��}~

��� ��$ Z-:���7��}~

lG$ ��G-���Y���G��

�F����R�Q@

ABC9���� FG¡¢$ *"£¤¥¦§}~¨©

ª«lGF¬IGNX®¯°±²³$ ´µ¶·¸¹bº»

¼½� ¾£¿ÀFÁGÂ$ ÃÄ¤�G�ÅXFÆÇ$ ÈÉA

BCGÊËF¬IÌ{ÍÎÏ�tFÐÑÒZÓe Ô+"ÕÖ

×INØÙF4@ mÚF¬IÌÛÜÝÞABCFßL$ �A

BCFÚàáâ�ãäåææ¤ç×IèFéêëì9Ãíî�

ï�ðFñë¥$ R¬IF�òóêàô-£G¡Ô=Iõ

ö@F÷1$ øÊç×*ùú��ûüýzFþX/ÿ!Ç"

#�

1984 $$ ¤ABC%�&’(¨©)UU*¥$ Ièó

ê9+,!¦F¨©-÷UN./$ ..))01G2ðNQ

<=ÜF÷1"34$ ÜF÷1"54$ 678Róê9Üb

G9F:;<Q =âÉ¥$ Ç&¨©>?ñ!(@Ø=Ióê

ï$ ABCDEFN(GFGHIJQ

ABCKbLMNOP<$ QRST£&’U¨©)UA

BVWW��G�9X-÷UNFYZQ [�$ +��F9X

UN\¾F]^à"e ¨©Û-÷_‘$ abàcb92d>

张瑞敏

８５



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$%&’()*+,-. /(012&3456789

:;<=>’?@

ABC. DEFGHIJKLM. NOM. 1&P1QR

STU. VW*1XYZ[H&\]O @̂ _‘abcdef

ghigN%jkl&m j1nopm qrsntuvw&I

Jx� yz{||}]~�]O&��. �����{gN&

��L�q. {R���z���&��Ht�\�+N^Z

�@

]O&�R��[)������FG��. �=�w�

� ¡¢£FG. sntu@ ¤¥¦§. �¨d©ªC1FG

&«¬. y¨_‘®¯R°\34^¡±². ³{gN&´

wm peHµ¶R·@ �¸R¹H. !"#ºQd»¼½¦s

¾¿Àj�¾& ÁÀ. )dÂÃ�¦ÄÅÆÇ. ÈÉÊLË

Ì. ÍÎQÏÐ_‘&ÑÒ�BÓÔÕÕÕ¸RÓÔ&Ö×�¨

ØÔÙÚwÛ~Ü�zbc. ÝÞßà1&áâãäåâq

¡. Ùæm �B-çwÛ��èRé&gN¡@ ê�¿Àj�

¾ Áçëì&\�Ç^H. íîH_‘ïâð¿ñò&�B

Ùæ. !"#ß¸óôa\�q¹H&õö÷ @̂

øù. R°úR°®û&34èüýþÕÕÕÿ!"R#$

%&’IJm %¿"R#()*Ê+,’IJm %¿"R#-

./012+,’IJm %¿"RÇ3â2’IJýþQ4 5

6r. %¿"RÇ789

:’IJm %¿"R#;

<}=’IJm %¿"R

Ç-}>’IJPýþQ

??¸SD@¿AtuB

CàDC&gNERFÈ

GFG. HIqQRJt

uKL. MN’IJOP

８６



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!"#$%&’()*+,-./

1989 01 23456789:;<=>?@ABCDE

?FGHIJ KLMNOPQRSTUVWXYZ[J \]^

_J ‘ab45cdef’ghiQj/ kLlmnopqr

sJ tuvwxyz{/

cd|}~�J ���A������J ����o8k

�lm@� ��o��t��pqAvwJ ����>���

P����/ ��u� � ¡¢uA£¤¥¦§¨©�ª«k

�¬�

®¯9ªk�g°±j²J ³´>µ¶·£¤¸¹Aº

w»¼q 10%½¾� ¥¦¾A¿ÀÁÂ>bJ ÃÄ®¯#

$!Å#8�Æ�Çbk�È� >*cdÉÊ2AËkdµÌ

MÍÎÏo8ÐÑ�¹t¹ÒAÓÔ�

ÕÖ×²J £¤ArsØÙÚ>|ÛÜÝ[ÞJ ßàáß

â^àA9rvãä�å*@J æ@çâ�èA£¤¥¦kD

é|Ûç�êâ� ®¯�ëìíîWJ ïðWñb� òóô

õ�o23ö÷øAùúÛû�übJ *o£¤Awý� �u

þÿ!"#8A#$J %9ÑÛb���� ò&’(J 9)k

*J ¥¦¾+)eþ‘a,�-.Aè/01Qb�

1991 0 12 × 10 2J £¤3456789:; 1992 0J

£¤56<=bú>?@AAB� £¤ACDoEFGû#

HIJJ þxKLºMÉ¹KLºJ þ£¤N�� O?P6Q

ÉRST7�

UbVW¥X¾Y¥¦¾#J £¤&ZõbVW[\5]

¾� ^_‘WabcT7� d 1997 0J £¤e²Zõb 15 4

T7� 1997 0J fog£¤hiZõ0J k0jJ £¤e²

Zõbkl� mn� opcqA 6 4T7� rªkstZõY

u�J £¤MÉbv 20 w>AxuLºJ y�ü9b34A

º7z{Y|}z{J ~Ûbó�A9:��� «k��J £

８７



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$%&’()*+,- 69.1%./0123 1997 +4

5 108 673 89:;<=>?@ABCDEFGHI。

#$%&’()*+,-

JKL !" MN #" +OGPQRSTUVWLXYZ[3

\D $%%& + ’ ]^_ ‘abcdef ()*+’&,3 ‘Zgc

$+**673 ahijklmnCo_ pq’jrs;tuvw

xtyvz {ahh|}~_ ��+Z�z �����X�-

�K�z

�!��������_ �|������G��3 �Z

��l���� _ k¡��¢�£¤� ¥ �¦�£¦� _

§�£�̈ ©� z

ª«�̈ ©� _ �����¬ ��G®¯°±²³_

´µ¶&G·¸¹F_ §�ºL¨©»¼½ ´µ¶&.¾¿¥

ÀÁ±ÂÃ_ ÄÅ¶&ÆÇZÈz �|¶&~ÉÊËÌGÍ�

¾¿_ ±~ÎÏÐ±ÑGÍ�ÒÓ_ ¹¢ÔÕÖ×Ø��z 

Ù�!Ú�_ RSÛÜL�̈ ©� _ �!Ý*ÞßG¶

&à=�×Ø¨©� z $%%&+ -] ) á_ ÙPQpâãGä

åC_ RSÛæ¯çè�!_ �éª±Gcêz

�!ë/ìíDîRSÛGïðz ñò_ �!"#ó8ô

Ø‘aõöÙLôØ÷_ Ý*��ø‘aôØ±ø‘a _ Ù

�!¶&à=ùúGûÄC_ üýþÌÿ%!"D�!G¶&

à=z !#_ $%ij&’¯()*�+,-%VGª±.

/_ *0e%1Ñdz

�̈ ©�  ÙÊËDÌG¶&à=_ ±D~ÎÏÐ±ÑG

Í�ÒÓ9_ ¹¢ÔÖ×ØK�z ¶&Ùçè9¡2_ 3�4

5�!6789_ þ:;�! & <=>?@GAÎBCoD

８８



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!"#$ !" #$%&’()*+,- ./0123456 % +5

7 &8!- !’+57 (#)8!- !!+57 !*98!- !&+:

*+57 !"*98!- ;<=1>?@?ABCDEFG

HIJKLMN’OPQRSTUVWXYZ [\]^X

Y_:‘abcdeG

ffghi- HI#jklmnS !"o;<- p !"o;

<qrl3s "+"t- mnL@&uv2345- jwmnL

xyqzHI{|S}~98!- ��RS !" t!’��G

���k;<mn�������r- HI’p��a���

��R����e- KL����aQRbcde ’OP#�

k;<mn�����:�G

HI���HI����mn’;<u�2345’� 

0¡- ¢�S£k¤¥¦§¨’©�ª«G

¬HI®¯B°±²³´4µ �¶�·aQRbcde

¸4¹º®¯- �»¼4½¾SHI¿ÀÁÂSÃOZ ÄÅÆ

ÇB¦§ÈÉ- ÊËÌB»- ÍÎÏS�kkÐ- ÑÒSÓÏ

�kB¦§��G

°±²³J´4µ KÔ½:*;<»Õ� - {½Ö×Ø

ÙÌÚÛp*;<CD»ÕÜÝ- ÊÞß½ÍB��àá¤â

ãäG HI#pO×åæçèG

!%%, h $ + &" Ä- HI®¯éêÇë¹ºìíî -./

Áïð×G ñò²³Bóô- õö÷øùúûS®¯¬ü- n

#ìíüý�&- þÿ!"ÁïB#$G aHI��QRbc

dep:®¯#�%&- �Ç:&’(Z )*- n+#Ê,B

-.i�%G /&0ë¹º®¯1- ¸4¹º�P²2�3C

4- j£B¥Á567%¹ºB®¯å²8G

p»HIB9:- Ê»�k;B9:G #<=@ByþÜ

:>r?,- @A�¿Babcde àa¹ºCDe- �Ez

��SpN:�FP- G»B�k;<Bmn�- HÆBHI

８９



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$%& ’()*+,-& .(/01!)2345-6 7

8& 9:;<(=>?@"#ABCDEFGHI6 JKL!

MNO& )*+,-PQ’%RRST!)UVW-6

#$%&’ ()*+,

!""# X& ;<!YZ[\] !!$ ^_& ‘a>bUcd

efghi& j)=>kl[\!mndZ-6 ;<oO& p

qPQrst uvt wxt yz{|}~�@6 ��!;<�

������& ��& ��;<YZ& ������& ��;

<}�!�\��& �jU��{6 ����!��v & ;

<¡�YZ¢£|¤¥& ¦§¨P�©ªQ«¬n®t ¯°

±²³´6 %""& X’}~!"#& µj¶·¸¹º»¼YZ

��& J½¾¿ÀÁ’ÂÃ& DÄ"#!?@Å�Æ£6 Ç

=& DÈÉÊËnÌ{®�AÍP�©ª& ÎÂ$ÎÆ£6 ;

<Æ£!ÏÐ;<nlÑ³´Ò�!;<Ón& Ô�Õ ’ Ö

×ØÙÚnÌ{Û)"$& ªÜÝÞYZ-�~6 ßÐ;<n

lÑ³´à !""& X " ×á:âã�� ( Ö×& ä�AåÖæ

çè Ýé�Yêëì>í îïðñòóôºõö÷øùúûü

ý!þÿ! %&$rs’¿�Ø"�#$�%&6

’Â¡�);<-YZ()& ·Õl¡*+U;<�Y!

��,-& ./UU0¨Q;<��+/!P�6 );<-j

;<12’34q!5U67& 8.9·jà:¿;O<!&

j;<RöX=>?t @dZ!AB6 AJ& ;<R��CD

�1EFG/01)HIQ�Y!Z!& JäIQH!KL-

9MN!OP?6 ;<j=>Q’!’mRÛST�Y)nr

st uvt wxt yz{*aUV�Q +,-"--! �W!126

XY& ;<pJ !.$ Ö>mZºõ[\Q /01 Öef& );

９０



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!" #$%&’

()*+,-

. !""# /

0123456

%&78619

:;<=> ?!

:;@ABC

DE BFGE B

HIJKLMN

OPQRS> T

UVW<XY=7Z[\6])-

!""$ /^._14‘6ab8c19Yd=> e1 %&’

fghij.klhmY=no pqr_1E stuv=‘w

6x> yz{$|1?!{FGL}}"

~� !( /��> ?!�@BCDE BFGE BHI6]

)JKL�%&6MNO-

����> ?!����.����LQ���> .��

�1���L��> ����L���6R���- )""$ /

^> ?!����  *+( ¡¢1�£¤> ¥]¦hL , §)

¨E =©§ª«¬6?!®¯°E :;E ¯±²B³FE B

´µ¶·¸])> ¹TLUjº»6p?!¼½"o ?!��

¾|1¿�� ÀÁÂÃ�ÄÅ·¸¯°¥]ÃÆ6ÇÈ�

�> É ÊË19=V])7Ì,6HIÍ ?!��Î¾ÊË

%&=Ï���ÐÑÒ¨ -.- ÓÔFG�¹TL¬ÕÖ¥]

6ÇÈÍ ��Î� |1×a�_1 /0E µØ8 -12 ²ÙÚ

ÛÜ6ÚÛ|Ý}}

.abe1MNOÞßYfg6e1àá®¯°6CDâ

Ú|> p?!" ãäåæ> çè6péê"ëëëì#6e1

p¤í?!"îïðñò-

９１



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

#$%&’!"#()

!"# !"#$!%&’())*"%&’+*#,-.’,)*(-/*#)&(’0$ %&’()

*+ ),+ )-./01234"5

6789:;<=>?@ABCD*EF.GHIJ 6AB

CD*EK.GHL MN78OP>>QRL STUBVW)

XYZF[\12]^_‘JI

ab!"$cdef3ghij01 kl!"$Xmno3p

qrs01tluvwxtK!"iy 2z{!"|}J

P~��z{�����s�>�K��*L �����

����f��78��!"K��mJ

z{*K���p����L s��� J ¡¢£¤¥l

¦��Krs_§L ���4¨©ª�T«�X._¬ ¥l

®¯°¡L z{;±²³B3´µ¶L ;*]·¸3¹º¶@

AB»¼J 6½-I¶&¾¿ÀXÁÂL ÃÄÅÆ#ÇÈJ ¾

¿�%ÉÊ/¹ºË¸L ÌÍl|}ÎÏÐÑÒL Ó�K»

¼��Ô!"Õ¶ÖJ

×ØW)ÙÚÛKÜÝÞß3ÜÝàáL â)Ùãäå�

æçÜÝè<*éL Tê!"ë#@ìíP~îïKíð;ñ

ò±óôõöJ ÷SL ���ø÷ùúû�üK¹º3Ë¸»

¼¥��!"ýZKþÿJ ×B�X!"K"#�L 78;±

²í$tK%&�’(�)*¶K�X+dL �,-.£¤/

0K%&123L 456�B7àK8D§J S/98D§�

:;�!"L 7àK8D§<Ð=�>B7àú%K!"J

�?>Z@L ���AB~�T���CD�%EKi

§J

3445 F 33 Ù 35 aL G¶zHIJK LMNMOKP�

９２



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!"#$%&’()*+,-./0123 4567 +,89

:;<=7 >6?@!A<BCD4E!3 FGHI7 !" J

KLMNOPQ7 RRSTUV+,WX3

YZ[\U]^_]‘0abc7 defghijj04

Eklmno pqrstu+,-./ 0 #$% vwxyz+

,{|}n~N7 �z����|����’ !�I�� z[

! ��7 +,����E��0~��7 �� &’’! �0��

��z &’’&�0��<�’E�7 ���’��� &’’( ��

��� ¡ &’’!�¢� &"£¤7 ��¢�E£¤�

abcN¥¦¦§¨o u#$%/n£©ª«¬7 ®¯G

°±)

²³´abcµ¶0no u#$%/A®}n·¸¹º»0

u¼y½/7 Pn¾¾¿¿0+,TÀÁ0� �nÂÃÄ *�‘

·vwÅÆÇvw1È<ÉÊËÌÍÎFÏÐ0ÑÒ�

ifgh ÓÔÕ7 Öx!¾×Ø6Ù ØTÙ ØÚ»�Û

wÙ ÜÆn×u#$%/ 0ÝÞ7 �0ßÊmn*ààÛá Æ

â� ãÅ¾ämnåæØ60Úç�Tv7 èÕÜÆéêë�

ì�0Tí�vwÙ ÜÆ0�î7 ïðñòóôõ×ö÷0Ú

øùúûüý�� Ø6þòóÑÒFùúûüÿô×!Ù g

ÑÙ "#7 $Õ×%&»’0I(ÜÆ7 )*%&+Ð,ùú

0-ôU»� [Evwxy ./0Þtug1}ê27 ÚÚ

�Tv7 TTçvÚ7 vÚ34Ò7 vT35ß7 678"

97 ÑÒ8:;á�

<ñÂÃÄ08=7 ø! #$% 0vw-.7 <>gh7

?>E@Aò7 BCnEDEFGH0GI7 çJKL�ÛM

ö÷JKN©ª7 NJO7 ø©ªôõN7 8$Õ©ªÑÒ�

PìPuààÛá7 Qmn>6+;067RS>6Tw� U

tVW-ôzqXYZ[0\]U^_J7 ‘anEbc‘d

efgPhijITwk0W67ÇÚlmn7 oIpqr?

９３



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$%&’()*+,-. /01’2345*678 9

4:;<=67. >#?@!23ABCDEFGHIJK L

MNOPQ<R*STGUK V0WXYZ[\]^_

‘abcd!K YZ[\]^efg%hijk+lmW

X*no_ <pWXqqrrCstuv1w. Nxyz{|

"}~���K ����CA����~��K ��N!�Y

Z�����1��_ �/abc�%K !"# �^���*

N�"�N�<����K / ¡¢£¤¥¦s§C¨©ª_

«!"#¬ ®¯°K N±²³´‘³µl¶7N·¸�¹º»

¼=±K \�½¾¿ª²HÀÁÂÃÄ�ÅÆ_ <ÇÈµDA

ÉÊËÌ. ÍÎ²³´ÏÐ<ÑÒÓÔÕÖA_ abc\�×

Ø�ÙnÚÛÜ. ÍÝÞßeº $% àDá*â¥ãä%åæ

´Dç s§"Þè��×!�_ �!DAB¶7. éêëìÏ

7,-í�îï=ðñK ÍîòóôõK ö=÷øNvK ‘²

ùúûCüýþ9ÿ/!"#�K $%s§C��%²ù&:

’(�_

‘)*K �º &% +’�D,-.º²ù/s0K &’( +

²ù/s�-º²ù123_ L456N7D,=ÏÙ-8ò

�9:C;<_ ó%<=>L4=�æ?ÕlK Nx@=þ

AK BC�NDEFqCGoK HI/JKLÏÙÅM¬N=

O@CÀÁAHP$_

NQWXCYZRSTý�ÞèCUVK efW�(XI

Y�_ ê9abcZ[��\=K Ô¢�]<@�%WX‘

L̂ _C‘a¬ �b�P!Cc§K 9dºÖeSfghK i

jkÔ¢K lXmÔWXn�kC0oK pq�rs tuC"

v_ Ô¢!wxyK �ZxyK "z{�4:K H"LM�|

}ÞOxyCkÔ¢_ \�abc‘L~~Z¬C���K �

L!"#¬ �^>��N7k����L~~c¬K >ºAÝ�]�

��ELQ�Z�¬� Q��RCc§��Q���CN��

９４



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!"#$% &’()*+,% -./0123456789(

:; <=% 0>?@ABCDEFGHIJKLMNO!PQ

3RSRT7UV;

WXYZ[\]^_‘aEbc7defg !"# hi7

jkl’; m‘]^nop% qrstOuvwxyz{|}

nk7~��; WXY�% z{|}nk7~��-��qr

�����ww����% �m�{��B���y����

�������; �^qr_���0L��}  i7aE%

¡¢�£m�¤¥ 8�¤¦ % §Pe¨¨©©ª |}nk%

«�}_�% ¬®¯e76+$°±²

{³´µWXY% MN¶�L!·¸% ¶�L¹�º»%

p¼½OqraE¾¿Àz{¶�^Á�K7aE¾Â�Ã\

ÄÅÆÇ7ÈiÉ$

WXYÊË ÌpÍÎb7qraE% Ï¹ÐÑn7a

EÒ <^Ó<nÓ0Ô% �ÕÖ×^Á7¾Â0ØÙ0®ÚÛ

8Ü7ÝÞ% �ßàáâMNãäåæ��Ù^c7çèq

rÒ é,êëqrOaE3ìíîe7ïðñòó�Lm_

Q% <=% _�qr5ôU7õ-Ðö÷øÇùîúêÄÅ^

ÓønÓ7aEÈiÒ

!"#$%&’

Ìpûü5!Ïý% WXYþ0ÿ!ama8% ~."

#$ Úþ0%Ä&�’( &)º( &*+% Ú�&aE% «õ

þ0&ÿ!7aE% �Ð�&aE,-...aE!�øaE/

071)234Ò Oÿ!7~53% Ú6Ð789u2:ô;

<7aE�=2>~�?Ò

ÚO@A§�B0C_/�Dî% �B0Ï¹Ðn7�B

９５



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!" #$!%&’()" *%+(,-). /0)%1234

56789:%;<= >#$!?@A. BC7-DEF%)

G. B6HI>JKALM= NOPDEF%QR)GS TU

V>QR9W%XYZ[3\!]^A_I‘6a

bcdefghijk%l<mnopDqr>steu

’vw%xyAz {|->v}~���l���%��z �

n��H��;���vw��a �l{|���D-_pF

�3��a �(�������;�������,�qr�

� z ¡¢{|£s¤¥¦%§F¨©a ª«¬®¯° ±

²³|´µ¶ +··¸¹. ºp»�¼�Dp½%¾{|¿À

ÁÂz ÃÄdeÅÆI�Ç�È��%¾{|ÉÊ !!ËÌ

>?ÍÎAz ���(ÏÐÑÒ�Ó%)z (Ï7²)

Ô¶%)Õ Ö�Ç²)Ô¶×>XYØÙÚÛ#>ÜÝÞ%ß

àáâã ääåå%¾æ¾çØ= èé7�êlÏëìz í%

l<îïðñ%òó/ô�õöN÷øz ùfúûüýþÿ_

!"%ð#$%Õ �&k���’((1;)-íl*z ô-

+,l$-.û//;á-l01 ¬23ê-"¶ �4567

))Á89)�Õ Ö(:7;;<<%=>± p)?8@A;

¢B£C1 ¬>bc!"=z 6(/,7Ï���#¶

D;bc%E,<

FºpG8HI’;C

¸JK%LM)+>N

OÕ í4PQRlST

p)»UÁlVÒWX

YZ í+[8é\ò]

«¡>^Å_‘lab

cMY=Z í[8de

í,QR%Lf>gh

ijklmnp+Ho海尔大楼

９６



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!"#$%&’ ()$%*’+ ,-./012234-56

)74.89:;<==

>?@)"A.8BCDEF’-GH3IJKLMNO

P"QRSTUV W4XYZ[\ R]^4_C‘\ Wabc

defgYh^Oic4jk lmnopqORSrs4t u

v4tw‘4txy4cTz{|\ }~R�Z[f�b��t

�b��E�t����t�b�v������O���\�

��c�x[��olc‘���M�t����R ¡k

$¢£¤¥\ ¦.h§¨4©k *ª«¬V $®_44f

)4j\ ¯_R�°±²\ ³´^.µ¶·¸c¹<\ º.»

.µ¶,¼½b¾<k §4¨¾\ ¿À,Á�OÂÃj»cÄ

Å\ ")R�G±²cÆÇÈÉk 7aÊ³»ËÌ8cÍÎ\

iÀ³ÏÌ8cÐÑk’

")RSÒÓmnÔx²ÕÖ�×Z;ØÙcÔxÚÛ\

"Ü)Ý4cÞ8rsßàá\ )RSâãäc4å�xk

!""" æç\ *ª«èäéêëìíîïðñòóôõæ

ök ÷¡ø\ ,ùb�ú�lûüýþCÿ¶V ô!"\ Á

#$D8%&.)R�’()**Á+Rh^�$D%&R

,ci)Ác�û-.\ Á/ø+R01c2i)3�û

4.�5¹Á�6D%&¨788c9:k a^\ Á;<

�û\ Á=»�ûk Þs0c�ûi)>?c�û\ @AØ

Bc�û\ CDc�ûk *ª«l"EaFëcGS�û\ @

),lûðHIGIJKL�McG8NO¥Pk "QR*ª

«¤§�û-.STUVIJcûðHûNOk IJ)WX

c\ YZ[0ÝCDBë\I© Þâcmn¯R]^_c‘\

IJéXh^a�bRk

Ýc²¡¬\ defWP"QRSgchi\ jRkl7

mbPIJcno\ 4ÁiöpqrPstuk

IJcWXlv\ wx).yc��²\ z)ëFc{¬

９７



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!" #$%&’()*+,-./012 3%45678/9

:;<=>?@A/BCD

#$%#
!"#

!"#$!% &’!()*+,-./012345

678 9:;<(=>?@AB CDEF G’HHIJK ;;

LMK NN67F 3O0PQRF STUV8 WX2Y8 Z

[@\]^K _‘3aK b)cd,efg

hiZj!,+klm8 nhopqrrstuvhw8

3oxEy[hz{|,}~8 ��!,����2���3

�s��hz��8 �������v�3OB �E8 G’�

+!����,��B

2+!��� ¡¢,£¤¥h¤¦¦s§�b¨,©

ª8 «¬b,-.B C�® °̄23’F ?23±²3³´

µF ®¶��·¸�¹º,»v% ¼½»v�?!m,h¾¿

À�°°3ÁÂ)°»,ÃÄÅÆÇB

!"#$!B �?!"ÈÉ�!hÊËÌ,�ÍF Î#Ï

Ð!hÊ,-.F 3ÑÒÓÔÕÖ×!’ØÙGF 2<#ÚÛ

!ÜÊ,¶=(ÝF �¼½Þßà,nhz�q·¸¿áÅá

âB !"�q#£(ãF 23#’äãK åãB �?F !",

æçèÒé½éÊ,�GYêëÅìíB

Òî�’,!"�tuvhw8 G(’!hÊ,Ýï8 ¼

ÎÒðh½ñ�8 h½òóhôõö,÷b©ªK ø³ù

úû,üýñ�B þÿ!F 3o"ò# d$ªF 3&%&B î

&
’
(
)
*
+
,

９８



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)
*

!!""#$%&’($%)*+,-./0123(%)4

56789:;)<=>?@A4 BBCDE

,-FGHI7J 1KLM 1NOPGQ#RST UV,

-WKL(NO#XYZ[\]^_4 KL‘Lab,-\]

^4 78cH7>de\]f#g+h ijklmn#o>p

78N*c+1qrs>tuvM 1KLPwxyS#z{

e\|}#~�T 78Nc(�pKL�1>�T

!"#$%&’()*+,-./

!"#$%&’()*+,-./

,0123456789:;<=>?,03@ABC8D

EFGHIJKL9 MNOOPHEQR ,012STU

GV6W789 :$X+Y,Z[\]^,_‘aD

b2cEQTUBW789 def>Bghij+klm

ndm opqrstuvhwxGyrz{|D

}cE0789 ~���nB����HEQBR HB9

����������>D EQ78P4���R �!"#m

’(�m ��m ���m ��qq9 ������>B���

�P�����������>9 EP� !"!#$ ,QS4�

GV�D

$78 ¡�.¢ £¤¥¦�§¨�D

�!"#m’(�m��m���m��qq9��©ª«B

¬®¯�H,QB.¢���®¯�,B��>°9X±¬²

��B³´¬µ�.¢ X±¬²��B¶·§¸¹.¢

£¤¥Bªº»¼H½¾¿^BÀÁÂD def>ÃÄÅ

0
1
2
3
4
5

９９



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!"#$%&’()*+, -./0123456789:;

<=> ?@ABCD=EFGHIJKL

/04589GMNOPQR STUVD=WXYZ[ Y

\]^_‘Gab> cde_‘<=> fghijkl_m#

no6pqpr:L

HIGJKstgh!uGvwL xyz{G|}R ~

�[ ��[ ���> ��Gk�_mX !～"m> � #～!��n

�G���> �� $m<_��kl����> �X� $ m_

‘�> ���<����;����;> �W� 7L ! ¡�

�n�;no> ¢£¤¥� %& ¦§Y¨��> no©ª/

¨> «�¬n¬> ®¯°xy± ²²

!u³;v´µ¶°HIJK;·¸> ¹º»¼b;JK

½i¾¿ÀÁÂÃÄPQ> HIJKÅ�ÆÇL

ÈÉ�ÊË�ÌÍÎÏ�;> ÐÐÑÒBÓeÔ;ÕÖ>

×�ØBÙÚÛÜ_‘<=q�ÝÞßà°> áâã�äYå

{æXãçètéoL

89ê4ëìíîÑ/0°> ¹ÝÞe_‘<=;cïð

ñ+;òóô�õö;L ÷�ã�{øùC;BÓúh89q

�éoûüjýþ> ÿÎ!ÄF";éo> f1#3�$%Õ

©&£’> �B(ÌB(;a)[ *+�,-.;/-�01

2;334ïL ÝÞ<=5&�-678019:> i;01

2/;0<2> q��XÝÞ<=-6i=>?HI@FL é

oAB;CDEFGHI��HIAB> �HIcïJK/-

LMN1#3;gOLÝÞ;>PQ¶>@RgO[STgO[U

VgOW>�<=E[Å�XY{ZEï[;\B!]L

（摘编自 《中华工商时报》２００３ 年 ０２ 月 １７ 日）

１００



!"#$%& ’() ! *+,-. /+

0- ! -1234 56789:;<=>?

@ABCD-#$E"FGH "##$ IJK

IL !"#$%MNOPQRSL "### I

TL UVNW-XYZ[\]#$%RS&

^_‘[ab-9cH %&&"IL defgh

W5i-!"jL klmnh;<<FE"

#$%op-RSqrH

;<stFb-uvL wxyz{|}

~�G"-��H

!"#$
%&’(



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

!""# !" #$%&’()*+,-./0" 12345

6789:;< =>?@ABCDE

!""$!FG!< HI89JKLMNOPE

%""" !< HIQRSTUVCBWXYZ[/\]W^

_‘Jab" c/SdHI89J]efghB\i &"jE

&’’’ !" k$%lmnoph &( qj< rstuvw (

qjE

&’’& !< k$%a6]xyz{|} lmno )’～)( q

j" tu )～)*(qjE

#$%&’( )*+,-

浙江纳爱斯公司位于金温铁路中段的浙西南重镇丽水市，

是中国最大洗涤用品工业生产基地。现有员工 5000 多人，占

地面积 33.3 万平方米。年生产能力香皂、透明皂 10 万吨，雕

牌超能皂 8 万吨，甘油 10000 吨，液体洗涤剂 15 万吨，肥皂

粉和洗衣粉 12 万吨。拥有世界上一流的生产设备和先进的技

术检测手段；还拥有具国际先进水平的中国最大洗衣粉喷粉

塔；设有技术中心实验室，有科技人员 500 余人。

知名品牌的沉浮替换，铸就了中国洗衣粉行业的发展历

史。早在计划经济时代， “白猫”洗衣粉就成了这一阶段国家

在洗衣粉配给中的主要产品，因而也奠定了它在消费者心目中

的重要地位。

随着国家经济体制改革进行得如火如荼，计划经济向市场

经济的转轨，国内洗衣粉行业也越来越繁荣。 “活力 28”超

浓缩无泡洗衣粉的问世，开创了中国洗衣粉历史的新纪元，它

不仅打破了 “白猫”一统天下的格局，更为重要的是改变了一

种消费观念，即由多泡洗衣粉转向经济的无泡洗衣粉；同时，

.
/
0
1
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“活力 28”也敢为天下先，在当时企业的广告运作意识还不强

的情况下，在中央电视台不间歇地播放 “活力 28”广告，一

时间， “活力 28、沙市日化”的广告语和 “一比四”的广告

歌走进了千家万户。

随着汹涌的合资浪潮涌入中国，外国洗衣粉厂家摸准了一

些中小厂家的脉搏，施以诱饵，从而达到合资目的。在合资之

前，这些厂家的日子正难以为继，在他们的心里，合资总要比

破产好。于是，外国洗衣粉厂家几乎都找到了自己的 “伙伴”，

在中国建立了基地。如宝洁公司最初在广州与 “浪奇”合资建

厂，并相继在天津、成都、北京等地建立分厂；德国汉高公司

更是在中国内地建立了多达 13 个分厂。

中国洗衣粉行业是最早与外资进行竞争的行业之一。外国

洗衣粉进入中国后，采用了各种各样的促销方式。首先在商场

整体上柜，给消费者视觉上以震撼，同时在售点举行现场演示

和现场促销，并采取形式多变的让利、赠送活动，赢得了消费

者的青睐；此外，外国洗衣粉厂家还不定时上门咨询消费者的

使用情况，免费赠送新产品样品，注重与消费者情感上的交

流，效果奇佳。高强度、高密集、高质量的广告投入也是外国

洗衣粉进入市场的一个首选策略。例如，仅宝洁公司在中国大

陆一年的广告投入就达 6 个亿，这足以让国内洗衣粉厂家瞠目

结舌。

很快，国内市场警醒了，民族品牌此起彼伏地与国外品牌

进行了 “艰苦抗战”，这一阶段，是所有国内洗衣粉厂家感到

最狼狈、最苦涩的噩梦期。温室里的中国洗衣粉厂家第一次感

受到了外来资本的强大冲击，第一次认识到了自身实力的薄

弱。许多著名品牌在强大的外来攻势下，无奈地选择了与外国

洗衣粉厂家合资。 “浪奇”率先与宝洁合资，接着 “熊猫”也

投怀送抱，而 “海鸥”、 “桂林”等则成为汉高旗下之兵，当

年傲视群雄的 “活力 28”也将自己的品牌作价 7000 万交给了

１０３
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德国邦特色公司使用 50 年，自己则不得不开创另一品牌 “波

尔”。国家定点洗衣粉厂家已大部分名存实亡，只有 “白猫”

在苦苦支撑，但其在消费者心目中的地位已呈下降趋势。 自

外企进入中国洗衣粉市场并牢牢占据了城市市场后，外企与国

内洗衣粉厂家渐渐进入了一个相对平静的冷战阶段。双方已不

再互相把对方当作对手。外资不屑于与国产品牌争天下，而国

产品牌也不再与外资洗衣粉叫板。国产洗衣粉厂家如 “白猫”

等均未见起色，反而由于体制原因，销售手段单一，销售模式

老化，市场份额逐年下降；而 “活力 28”自将品牌转让之后，

自创品牌一直未见起色，举步维艰；另外一些国内厂家合资之

后，品牌形象与销量也是一落千丈， 如 “熊 猫 ”、 “海 鸥 ”、

“桂林”等，几乎难觅踪影。可见外资与这些厂家合资的目的，

无非是利用现成的生产线及劳动力，为其自有品牌服务，国内

品牌则被打入冷宫。

而奇强、纳爱斯、立白等民族品牌就成为民族洗衣粉企业

的一杆大旗。

“奇强”应该说是国产洗衣粉在这一时期最耀眼的明星。

在外资洗衣粉轰轰烈烈地大做城市市场时， “奇强”瞄准了潜

力巨大的农村市场，采用低价位的销售策略，主攻中低品牌的

空档，迅速在农村市场

广布销售网点，广刷墙

面 广 告 ， 广 做 现 场 演

示。1000 多辆送货车遍

布全国各地，无声无息

地占据了农村市场的大

部 分 份 额 。 1997 年 ，

“奇 强 ” 的 销 量 奇 迹 般

的 由 几 万 吨 跃 到 了 23

万吨，位居全国第一。
纳爱斯洗衣粉生产线
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与此同时，许多民营洗衣粉厂家也纷纷涌现。广州 “立

白”虽然没有自已的生产基地，但却以厂家贴牌加工的模式，

创下了在广东市场一年销量 6 万吨的奇迹；有了资本，便立即

大举进攻全国市场；浙江 “传代”则采用高价位、高促销、高

密度广告的销售模式在浙江异军突起，它依靠助洗剂，掀起一

阵阵抢购热潮；安徽 “全力”则在广告上采取较保守的策略，

利用低价位冲击农村市场，采取送货下乡的销售模式，也同样

取得了可喜成绩； “纳爱斯”这时候还处于成长期，其主推产

品为透明皂，试图以这一新型洗衣皂品种问鼎皂类品牌老大的

地位。

然而，世纪末的洗衣粉大战中，论广告宣传、产品销售，

最闪光的莫过于浙江纳爱斯。纳爱斯以高密度的广告宣传创造

了洗化行业近年来的一个奇迹。1998 年下半年，雕牌洗衣粉

曾全面退出市场，就在人们以为雕牌洗衣粉从此销声匿迹的时

候，1999 年初，它又以全新的包装再次杀回来，广告内容也

由原来单纯的产品宣传转向大品牌建设。雕牌洗衣粉二次创业

迅速成功，在全国各地迅速掀起新一轮的雕牌潮。大街小巷、

商场超市，雕牌身影随处可见，中央台、地方台、卫视台、有

线台、雕牌广告无处不在，且影响力经久不衰，让其它厂家望

洋兴叹。雕牌在世纪末发起的这场洗衣粉之战，已严重威胁了

奇强的老大地位，和奇强相比，雕牌的优势就是在中央台、地

方台高密度的广告，论知名度，雕牌远远大于奇强，这迫使奇

强的销售策略由埋头做市场不得不转向在媒体上抛头露面，在

广告费上增加投入。一个想保，一个要争，双方都对洗衣粉老

大的位置虎视眈眈，一场厮杀不可避免。雕牌与奇强将遭遇正

面交锋，双方的营销策略都时有改变，新的销售模式能否对两

大巨头起到增值的作用，应该不久就见分晓。

在中国肥皂行业中，纳爱斯是异军突起的后起之秀，它首

家推行并通过 ISO9002 质量保证体系的企业。它的注册商标
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庄启传

“雕牌”已成为中国驰名商标。纳爱斯目前在香港、哈尔滨、

北京、上海、成都、广州、乌鲁木齐等 30 多个大中城市设有

驻外机构，经销商和 “销售网点”遍布全国各地。公司员工敬

业爱岗，领导班子开拓进取，经济效益综合指数连续 6 六年鳌

居全国行业榜首。在 “浙江省 200 家最大经营规模企业”中位

居第 18 位，15 年保持 “浙江省级文明单位”称号，被中国轻

工总会命名为 “全国轻工系统先进集体”和 “中国轻工业优秀

企业”。

#$% &’()

在很多人眼里，庄启传是那种天生霸气的人物。!""" 年，

当雄霸肥皂市场多年的纳爱斯宣布正式进军洗衣粉市场时，人

们不能不多几分认真来品味庄启传豪气十足的 “中国洗衣粉”

攻略———纳爱斯根本不考虑国产品牌的竞争，主要的对手就是

宝洁、汉高等知名品牌。

似乎为了把这股霸气具体化，庄启传为自己的洗衣粉选择

了一个傲气十足的形象作为标识： “雕牌”。

!""" 年 正 值 中

国 洗 衣 粉 市 场 重 新

洗 牌 的 一 年 。 由 于

奇 强 的 崛 起 ， 四 大

国 际 品 牌 惟 我 独 尊

的 格 局 受 到 了 强 烈

冲 击 。 !""" 年 !!

月 ， 联 合 利 华 主 动

“跳 水 ”， 新 产 品 全

面 降 价 ， 降 幅 高 达
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!"#，引发市场的连锁反应：汰渍、碧浪等价格相继下调，高

端洗衣粉平均价格一举从过去的每 $%" 克 % 元跌至 $&% 元⋯⋯

在汹涌澎湃的市场聚变中，庄启传看到了新的裂隙———以

品牌推广为营销核心的各大国际品牌在奇强的冲击下影响力开

始减弱；而过分强调销售忽视品牌建设的奇强，却暴露了品牌

影响力较弱的 “软肋”。

市场上缺乏强势品牌的中低档产品。认定了这个目标以

后，庄启传为雕牌安上了两支强力的翅膀：用广告推动品牌，

用价格拉动市场。

靠着从肥皂上赚足的雄厚资本，雕牌开始了一场以广告和

低价为核心的 “庄式”狂飙。

’((( 年，庄启传宣告全世界第四台全自动喷粉设备在纳

爱斯正式建成，大大提高了雕牌的生产效率。雕牌洗衣粉价格

因此一举降至 )( 元 * 箱，突破了 $" 元的心理防线，一步到位

的价格让所有同行措手不及。挥舞着零售 ’&+ 元 * 袋的价格，

雕牌单刀直入，杀入农村这块一直被奇强盘踞的肥沃市场。

与价格相对应，雕牌的 “亲情”广告 “妈妈，我能帮您干

活了”在 ’&% 亿元广告费的支撑下开始狂轰乱炸。这则广告抓

住时下社会关注的下岗工人话题，突破洗衣粉功能性宣传的常

规，用眼泪将雕牌的名字打进了众多消费者的心。品牌知名度

以让各大国际品牌乍舌的速度扩散开来。

在广告和低价背后，庄启传也从奇强身上看到了营销网络

在与国际品牌的竞争中的决定性作用。南风集团在拥有洗衣粉

销量第一宝座的同时也是洗衣粉的原料———元明粉的产销第一

大户，其原材料的成本优势足以冲抵每年高达 %""" 万元的网

络运作费用。但庄启传没有照搬奇强的运作方式，以低价为号

召的雕牌没有这样的条件。为了迅速扩展网络，庄启传在同经

销商签订合同时，突破常规，开出了让经销商预付一定资金，

年终按比例返利的条件。这样的诱惑加上雕牌有目共睹的广告
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力度，众多经销商纷纷入局；作为另一个安慰，雕牌洗衣粉

!"" 箱加赠 !# 箱的促销手法更加快经销商 “投诚”的速度。

雕牌庞大的营销网络几乎一蹴而就。

低价、广告加上不亚于奇强的庞大销售网络，经过一年的

“狂飙突进”，雕牌洗衣粉销量从 $ 万吨一步跨越到 $% 万吨，

让奇强再难重现 !&&& 年的辉煌。

’""" 年年终总结中，庄启传不无自豪地确信自己 “不仅

成为中国肥皂行业的龙头，也成为了中国洗衣粉行业的龙头”。

有着 !’% 年历史的德国汉高 （()*+),）公司，其中国洗

涤剂总部董事总经理博文 （-,./* Bauwens）在谈到市场竞争

时，不得不着重提到他们遇到的中国对手：纳爱斯。2000 年

以前，在中国主打洗衣粉产品的汉高与一贯生产肥皂的纳爱斯

并不构成直接竞争，可是，谁也没有想到，看似格局已定的洗

衣粉市场，仍被纳爱斯撕开了一道口子，而且，这道口子再也

缝不上了。

在此之前，宝洁、联合利华和汉高基本上把持着中国的洗

衣粉市场。本土品牌走上合资道路的，影响力已被外方有意无

意地弱化；剩下的品牌只能在有限的区域市场残喘。遇到竞

争，这些洗衣粉企业就只会期待国家的保护政策，根本没有成

熟的市场竞争意识。

“号准了脉”，纳爱斯果断决定介入。反对的声音不是没

有：洗衣粉市场放开这么多年，究竟还有没有发展的可能？纳

爱斯能夺得多少市场份额？庄启传毫不犹豫地提出，纳爱斯要

做就做洗衣粉行业的龙头老大，在 2～3 年内达到年产 100 万

吨，三分天下有其一。

纳爱斯没有立刻上马洗衣粉生产线，而是先让别的企业委

托加工，以雕牌的品牌销售试探市场反应。并且在进入伊始，

就把价格压低，希望能以低价 “血洗”市场。

纳爱斯品牌所具有的影响力和极具杀伤力的价位，果然奏
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效，市场开始 “流血”。1999 年 9 月上市后，到 2000 年，雕

牌洗衣粉的市场占有率已经超过了其他原有品牌，位居行业排

名第一，为当年的纳爱斯贡献了 67.07%的销售额。

“我们的策略就是用我们的品牌和规模优势，挤掉其他品

牌，垒起高坎，让新入行者退出，使我们的规模再次扩大，最

终实现我们年销售 100 万吨洗衣粉的市场占有率。”2000 年

底，当南风正在苦熬 “寒冬”的时候，庄启传发出了摊牌似的

宣言。

为了证实这番话，雕牌的广告投放量在 2001 年被追加到

3.8 亿元的天文数字，一时为业内外人士所侧目。

但尽管以超过奇强 1 倍的年销量保持了市场第一的地位，

庄启传的梦想还是没能实现———在一飞冲天过后，这只 “雕”

已开始渐现隐忧。

雕牌的广告每出必引起广大争议。从 “只选对的，不选贵

的”、 “妈妈，我能帮你干活了”，到 “我有新妈妈了”，以至

于时下热播的 “世界杯千人助威团”，雕牌的每个广告总能抓

住当时最为社会广泛关注的焦点，攻占人们心里的那一个位

置。但从价格宣传、亲情攻势到世界杯现场观战的诱惑，它

“随时而变”的特性也让其所有广告始终没能形成 “雕牌”品

牌本身的核心。而高频率广告轰炸的战略，虽然让 “雕牌”这

个名字短短 2 年间便名声鹊起，但 2001 年天价广告背后没有

实现的销售目标却已然暴露出，过量广告造成的消费者疲劳心

理。在未来的时间里，雕牌广告怎么打？打多少？据称，2002

年雕牌的广告预算将比 2001 年度削减 1 /3，相信庄启传也正

在认真思考这些问题。

而在另一方面，雕牌的强大攻势虽然让它以越来越大的优

势领先奇强，但实际上雕牌所取得的战果，大部分是从被挤出

市场的区域性小品牌手中所夺得，奇强的势力范围并没有受到

根本性的冲击。尤其是 2001 年王梦飞所建立的奇强新体系，
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更表现出越来越强的韧性，其不断完善的行销网络和不断丰富

的产品线却正越来越成为威胁雕牌的存在。

在行销网络上，奇强的办事处+超市网络同时保证了奇强

的市场延伸和对市场敏锐的反应速度。而雕牌当初以 “闪电”

速度建立起来的经销商网络虽然在规模上不比奇强差，但网络

反应速度则相去奇强甚远。针对这一点，庄启传在 2001 年着

手改变营销体系，从完全依靠经销商转为在全国实行分公司建

制，直接操作超市、商场，力图实现渠道扁平化，增强市场反

应能力和减少中间成本。

在产品上，因出自分散各地的 22 家 OEM 工厂，雕牌洗

衣粉的质量一直为业内人士所怀疑。且由于 OEM 工厂与纳爱

斯属于松散联盟关系，雕牌的技术改进、新品研发一直是庄启

传的硬伤。而奇强上有与清华合办的研发中心，下有各大全资

子公司，在质量保障体系上有雕牌不可比拟的优势。去年，庄

启传在石家庄、成都等地一口气投资 4 条新生产线，意图从根

本上突破横亘在雕牌发展路线上的瓶颈。

在进行了这一系列行动后，庄启传出人意外地没有发出当

初对抗宝洁时那样的豪迈宣言，但雕牌是实实在在地把奇强当

作了惟一对手。而这一系列的行为，在雕牌的整体中所占的位

置，都应归纳于查漏补缺的范畴。雕牌已经满足于目前的市场

地位了？

相信庄启传本人也在考虑这样的问题：雕牌是否能彻底击

倒奇强。国内日化业稳居头把交椅、元明粉产销量世界第一的

南风化工集团本身就是奇强不可能败亡保证，就连雕牌洗衣粉

自身的原料都要靠南风供给———纳爱斯卖出的每吨洗衣粉中，

就有 400 公斤是南风的元明粉。这是不可能在短期内改变的事

实。

而对南方掌门人王梦飞而言，在保留纳爱斯这个元明粉的

最大客户和拼尽全力争取奇强的一枝独大之间也将是一个艰难
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的选择。至少，王梦飞目前只让南风的洗衣粉生产线拥有 45

万吨左右的生产能力，比之纳爱斯的过百万吨还有相当的差

距，这也是雕牌发展的另一个 “空隙”。

雕牌、奇强的市场战略一个逐步放缓、一个逐步加速，围

绕以品牌竞争为核心，双方的战略思想正在趋向一致。而在洗

衣粉之外，洗手液、洗发水等利润空间更大的洗化产品正吸引

着双方越来越浓厚的兴趣，在这个意义上，两者都没有 “立判

生死”的必要。

或许，在未来的市场上，是成熟竞争中彼此各撑半边天的

格局。

!"#$%&’ ()*+,

!" 年代中期，中国日化行业经历了前所未有的繁荣，创

造出一个又一个耳熟能详的名牌产品。

进入 #" 年代，外资开始大举进入中国，本土企业遭受巨

大压力。在这场对抗中，中国日化企业深感实力不足，开始艰

难的自救行动。有的将品牌作价外资，完全脱离日化行业；有

的将品牌租给外资，以期合作发展；有的则继续孤军奋战，和

外资抗衡到底。然而，在第一轮的交战结束后，我们不无悲哀

地发现，这些曾经风光一时的品牌都遭受了重创：卖给外资的

名牌从此退出日化行业，难觅踪影；合资的品牌惨遭雪藏，市

场份额逐年下降；独扛民族大旗的日化名牌也 “廉颇老矣”，

正苟延残喘。整个日化行业哀鸿遍野，难怪有识之士高声疾

呼：救救中国日化行业！

斗转星移，进入新世纪，再次打开中国日化行业的版图，

令人惊奇的是，城头变幻大王旗。

雕牌、奇强、立白等国产洗衣粉品牌占据前三甲位置，当

１１１



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

年出尽风头的汰渍、碧浪等外资洗衣粉已退避三舍，忝列末

位；洗发水舒蕾异军突起，直刺宝洁的铜墙铁壁，以拉芳为代

表的广东洗发水扮演着黑马角色，开始了长袖善舞的全国进

程；牙膏市场国产品牌与外资各领风骚；洗洁精、洗衣皂完全

是国产品牌的天下；化妆品市场小护士、采诗、姗拉娜等品牌

风头正健。以蓝月亮、开米为代表的新型民营企业则全力开拓

洗手液、清洁剂等小日化市场。

来自市场的最新数据表明：原来市场份额不足三成的洗衣

粉行业国产品牌已三分天下占其二；洗发水的占有率，宝洁已

从顶峰时的 !"#下降至不到半成，国产品牌的占有率开始逐

年上升；牙膏市场国产品牌的占有率达到了 $"#以上；洗衣

皂等产品更是达到 %"#以上。

一系列的数据显示，几乎在每个日化行业，国产品牌又走

到了前列。受此鼓舞，原来的一些合资品牌也与外资分家，回

归自由身，开始新一轮的品牌塑造之路。难怪有人说：国产日

化 品 牌 的 春

天来了！

尤 其 以

雕 牌 、 奇 强

为 代 表 的 日

化 企 业 ， 他

们 不 仅 重 新

占 据 在 最 高

点 ， 而 且 随

着 企 业 的 发

展，开始了大集团发展的扩张，喊出了 “好品牌，无国界”的

豪迈口号，显示出国内日化企业走出国门的自信与骄傲。有国

际公司巨头传出话来，说他们的洗衣粉在世界各地都是堪拔头

筹，可在中国却失败了，本土纳爱斯的雕牌太厉害了。国际公

纳爱斯厂景
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司到处称赞中国市场潜力大，但讲中国本土企业厉害的却鲜有

所闻。国外媒体也纷纷载文对日化企业的茁壮表示极大的关

注。

从表象看，我们欣喜的发现，在经历了第一轮的惨败之

后，国产日化行业卧薪尝胆，励精图治，与外资斗智斗勇，在

新一轮的搏斗中赢得了属于自己的胜利。

但是，繁荣的背后往往蕴藏着危机。未来，摆在中国日化

行业的究竟是一条阳关道还是不归路？中国日化行业是否真正

奔向一个美丽的新世界？

中国日化品牌的重新崛起，要从外资在中国大范围布局说

起。当时合资浪潮已过，外资全力打造自己的品牌，合资后的

本土品牌几乎无一幸免的走向没落的深渊。这一切，让国人看

在眼里，痛在心中，也让很多国产品牌开始深刻的反思：这场

匆忙的对峙为什么会有全军覆没的惨烈后果？合资为什么连赖

以生存的品牌也一起丢掉？抗争为什么最终难敌外资的强大攻

势？

这场深刻的反思让中国日化行业有了相当长的一段沉默

期。这期间，他们在审视自己，也在审视对手。当外资的市场

策略开始逐渐明朗化的时候，中国日化企业发现，他们也并非

那么可怕，只是骤然间参与竞争显得措手不及，结果一叶障

目，不见泰山，于是卖的卖，合的合，把大好河山轻易葬送。

还有的企业就只是硬碰硬的对抗，但实力有限，难以打持久

战，再加上自身管理等各方面的原因，昙花一现的辉煌后，元

气大伤，雄起无望。正因此，中国日化行业才有了第一次与外

资交手的悲剧性结果。

看清对手，正视自己。要冲出重围，要再次崛起，只有用

新的方法，新的策略才能出奇制胜。

奇强，正是看准了这一点，在外资的眼皮底下为中国日化

界的前行做出了表率。奇强很明白当时的情形：外资洗衣粉把
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持着城市市场的绝对份额，他们的手段就是高密度、高质量的

广告宣传。但占据中国市场 !"#份额的农村市场却是外资的

软肋，一方面由于外资洗衣粉定位高档，对于消费水平普遍较

低的农村来说接受比较困难，另一方面由于农村的广告到达率

不是很高，外资在农村市场的知名度并不高。整个农村市场还

处于群龙无首的状况。空档就是机会。奇强制定了一套针对农

村市场的有效战略，开始了浩浩荡荡的送货下乡活动，组织了

上千辆送货车，在乡村，在小镇，刷墙壁广告，搞模特表演，

用农村人喜闻乐见的方式进行产品销售。这种看似十分土的销

售方法却十分有效，奇强的销量有了质的飞跃，三级跳般地登

上了洗衣粉销量的宝座。

舒蕾，深入分析消费者变化的购物心态，瞅准了宝洁在终

端卖场的软肋，釜底抽薪，从卖场开始蚕食宝洁的忠实客户，

用更多样化的促销和更丰富的赠品吸引消费者。避虚就实，舒

蕾绕道而行，销量节节上升。如今，舒蕾以及同门兄弟风影已

牢牢进入行业前十甲，舒蕾更是打破宝洁密不透风的封锁，占

据了第二的位置。无独有偶，拉芳发现了中低档洗发水的空

档，以高质中价为切入点，一举成为这一档洗发水的领言人。

还有飘影、亮庄等大批势头逼人的新秀不断涌现。

蓝月亮、开米等则抓住外资企业还没有真正进入小日化的

良机，结合自身情况，从洗手液这些前瞻性产品入手，用心打

造属于自己的特色。几年下来，在这些领域里已小有成就。

而雕牌、立白等则全方位出击，在洗洁精、洗衣皂、牙膏

等产品上都有所获，并逐渐在每个领域占主导地位。

与此对应的则是，外资企业在一阵风光之后，迎来了进入

中国的第一次尴尬境地。洗衣粉在巨额投资后仍不能换来赢利

的一天，又遭受大批本土品牌的围追堵截，不得不低下自己高

贵的头，也卷入降价狂潮。尤其是德国汉高 $% 年之后，合资

企业更是全面亏损，可笑的是，在无奈之下，汉高的合资厂接
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受了为雕牌加工洗衣粉的订单，竟然奇迹般的扭亏为盈。外资

洗发水的市场份额也从高峰时的一统天下逐年下降。外资日化

品牌遭遇了前所未有的困境。而这是不是就意味着中国本土的

日化企业战胜了曾经认为很强大的外资企业呢？

其实本土企业的崛起，要取决于中外双方在新环境下的战

略部署。对本土企业来说，吸取老一代日化品牌的教训，开始

灵活应用市场策略是制胜的关键所在。硬拼不行，就从外资企

业薄弱的环节开刀，打住敌人的七寸，将有限的资源集中到一

点上，从点到面，开始扩大自己的市场份额。由于外资品牌无

一例外的走高成本、高质量、高价位的高档路线，面对这几年

的消费水平下降，没有把握住时机，本土企业利用价格优势打

了一个漂亮的翻身仗。

然而，品牌回归并不意味着市场可以回归，摆在这些老品

牌面前的已经是一个充分饱和、充分竞争的态势，仅靠品牌的

优势是难以立足的。更何况，这些老品牌销声匿迹太长时间，

只在局部地区可觅踪影，早已消失在消费者面前，无法再以全

国性品牌打江山。事实证明，这些品牌在如今的市场上表现并

不如人意。

随着中国加入 !"#，外资跨国公司已把中国作为其市场

战略版图里最重要的一个部分，众多跨国公司的进入，也让本

土企业感受到又一次山雨欲来风满楼的前奏。我们可以发现，

中外双方的企业都在悄悄的各自改变着。

随着中国对外商投资政策的不断放开，曾经以合资面孔进

入中国的外资企业纷纷改头换面，自立门户，认真开始经营中

国这个庞大而很有潜力的市场。这自然需要自己对管理和市场

操作有专断权。于是曾经的合资企业分崩离析，各自为营，展

开了一场真正的较量。

随着外资品牌对中国市场的深入了解，外资也开始对市场

策略有了新的变化。对于曾不屑的价格战，外资也开始灵活的
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运用。!""" 年，奥妙洗衣粉拉开了降价的面纱，销量飙升，

随后汰渍、碧浪也降价，战绩不俗。

在一片繁荣昌盛的场景之下，中国日化品牌其实正将迎来

新一轮的风暴。在这样一个相向而遇———外资努力进入中国和

中国逐渐适应接受的过程中，谁将是这场对抗的最大受益者？

谁又会在博弈中掌握着主动权？也许，一切远未到谈论结果的

时候。

以纳爱斯为代表的一批本土企业迅速崛起，它们不光蓄积

着击败跨国公司的实力，更重要的是，它们有了 “野心”，仅

仅满足于局部的胜利是不够的，一场全面的多产品领域的彻底

胜利正成为它们新的渴望。

前车之鉴，后事之师，只有真正认清自己和对手，才能真

正走得稳固和长远。中国日化品牌正满怀着无比的自信走在阳

光明媚的道路上，未来，正向中国日化品牌展现一个美丽的新

世界，风和日丽、鸟语花香的灿烂前景似乎触手可及。让我们

衷心的祝福中国日化品牌的明天更加美好！

#$% &’()*+,-.

在国内几十个洗衣粉品牌中，奇强和雕牌最像———市

场定位几乎重合，产品档次一致，销售量相当，而且几年来，

这两个品牌如影随形地纠缠厮杀在都市、乡镇的每一个市场

上。他们的不同之处在于，奇强内敛低调以销为主埋头赚钱；

雕牌四处张扬大做广告经营品牌。在各自领头人王梦飞和庄启

传的指挥下，奇强和雕牌之间演绎了 “营” 与 “销”的对攻，

成败得失，却只能任由市场评判。

/
0
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１９９５ 年，除了宝洁的碧浪、汰渍和联合利华的奥妙等高

档合资品牌在各大城市同时铺开战线以外，其余所有档次的洗

衣粉品牌都在做地域性经营，档次越低的品牌地域越小。从西

安起家的奇强看好了中档品牌在全国市场的空档儿，并选择闪

电宣传攻势加建立办事处的方法，迅速在全国城乡广布广告、

销售网点。为此，奇强培训了 ３０００ 名销售人员，并在所有火

车开得到的地方建立 办 事 处 负 责 铺 货 及 发 展 二 三 级 经 销 商 。

１９９５ 年至 １９９７ 两年间，农村市场完全没有主导品牌，奇强

在北方用模特队，南方用锣鼓队，加上小广告小传单和去污力

示范，拿下大部分的农村市场。此后，奇强办事处在各地落地

开花，３５０ 个办事处遍布全国。为了巩固印象，奇强洗衣粉

在农村轰轰烈烈地打起了广告，只不过载体不是报纸电视，也

不是广告牌和灯箱，而是在乡村触目即是的土墙雨棚。

闪电战在城市同样奏效。１９９７ 年，奇强在北京利用洗涤

用品展销洽谈会之机搞了个 “风车行动”，在展会上、商场里、

公园中，送出 ３０ 万个奇强风车，同时辅以媒体广告，大大地

风光了一笔。那以后，北京人才知道有这么一个全国销量第

一、荣获国货金奖并且刚刚被评为城市消费最理想品牌的洗衣

粉。１９９９ 年在上海，奇强趁着白猫资金周转不畅之际突然发

难，推出和佳美洗衣粉功效相同但价格低 ３０％的加酶加香洗

衣粉，再加上在东方台和地铁、小区的灯箱上做的广告，３ 个

月之间就使洗衣粉的销售额从 ４０ 万元稳稳地升至 ２００ 万元。

由此，奇强洗衣粉的销量直线上升，１９９５ 年的销量是 ８

万吨，１９９７ 年就已经以 ２３．５ 万吨跃居全国第一，１９９９ 年

达到 ３８ 万吨的顶峰。

但是闪电战就是闪电战，发动得快，结束得也快。自从坐

热了这把全国产销量第一的交椅后，奇强很少再搞活动、打广

１１７



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

告，只不过从未停止走村串镇的 “刷墙运动”。因为王梦飞觉

着洗衣粉的利润薄，所以开始量入为出地算计起来：每吨洗衣

粉 不 到 ５００ 元 的 利 润 ，３８ 万 吨 利 润 大 概 在 １．８ 亿 元 左 右 ，

全国 ３５０ 个办事处的人工、运输、税务等诸项成本总计约合

５０００ 万元，在剩下的 １．３ 亿里，拿出个零头儿来做广告已

经够奢侈了。 （注：这 ３０００ 万元的广告费里包括了每年刷

６０ 万平方米墙体广告的费用 ５００ 万元，余下的才是媒体广告

运作费用。）

１９９９ 年，雕牌来了，带着从肥皂上赚足的厚厚资本，带

着与奇强的市场定位几乎重合的洗衣粉，带着比奇强更灵活的

企业运行机制，也带着和奇强完全不同的营销理念。虽然在每

一个城镇里，奇强并未因雕牌的出现而销量骤减，可是雕牌洗

衣粉却在 ２０００ 年短短一年中使产量从几万吨增长到了 ３０ 万

吨，不仅在东北、东南市场上超过了奇强的占有率，而且迅速

地蔓延到奇强辛辛苦苦建立起的每一个根据地上。最重要的

是，雕牌迅猛的增势将奇强 ２０００ 年的业绩死死地钉在了 ３８

万吨这个纪录上。

令雕牌轻松将奇强创造的打入洗衣粉市场速度纪录改写的

法宝，只不过是一则投放在中央台的短短几分钟的广告。

!"#$%&’$()

与奇强相比，雕牌更注重 “营”，也就是经营品牌，庄启

传不惜血本所做的事情就是把雕牌打造成 “百年老店”。

２０００ 年走下来，雕牌确信自己 “不仅成为中国肥皂行业

里的龙头，也成了中国洗衣粉行业的龙头”。是广告使雕牌与

消费者成功沟通。

雕牌 １９９９ 年问世的时候在东南市场占有一席之地，当时

的广告主要投放在地方电视台。 ２０００ 年初，雕牌洗衣粉开

始在中央电视台高频率地播出新一轮的广告，并抓住下岗职工
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这一社会关注热点，打起

亲 情 牌 。 广 告 立 竿 见 影 ，

加上产品本身的良好性价

比 ， 一 时 间 ， 市 场 断 货 ，

经销商告急，狂销高潮甚

至没有给他们足够的时间

来组织生产。

据统计数据表明，去

年一年，雕牌洗衣粉在电

视 上 投 入 的 广 告 额 约 为

１．５ 亿元，对于洗衣粉这样一种利润微薄 （税后利润每袋仅

有几分钱）的产品，雕牌能否收回投入？

从现象上看，雕牌营销成功，上升的势头强劲。但是我们

可以算出奇强赚了几个钱，却很难算出雕牌的盈亏。虽然纳爱

斯公司去年整体上实现利润 ３．４ 亿元，但仍不能有力地证明

雕牌洗衣粉能为其赚到钱。如果按每吨 ５００ 元利润的水平，

全年下来，雕牌洗衣粉只创造了 １．５ 亿元的利润。即使铺货

经销的人工成本全部被超市销售代替，也只能有 ５０００ 万元的

利润，而且进超市也不便宜，每种产品每年要交几万元至几十

万元的进店费，而且产品不可能完全由连锁经销商去卖。抛开

这一切的销售费用不谈，按庄启传的逻辑，委托外厂定牌加工

可以节约固定成本投入，增加毛利，但为了控制质量，所付出

的监查成本一样不少。另一方面，雕牌一入市场就把价格压得

很低，一吨的利润可能还达不到 ５００ 元的水平线。可以说，

只要保证质量，就基本是在赔本赚吆喝。

赔本培育市场，封杀对手的方法，很多行业都在用。但是

用在洗衣粉行业里，还是让人不禁为雕牌多捏一把汗：洗衣粉

是低价易耗的日用品，品牌忠实度很低，如果不能盈利，巨大

的销量只能是一个亏损数字。
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尽管评论界对狂轰滥炸式的广告战颇有微词，但事实证

明，雕牌确实成为了消费者心目中的名牌，产量和销量都已直

逼奇强。奇强的透明皂销量为 ３．５ 万吨，只有雕牌的一半，

因此，总体来看已处败势。

于是，２０００ 年底，王梦飞狠下心否定了从前的战略，坦

诚企业进入了调整阶段。他将此形象地比喻为：秋天过后，就

需要老老实实熬一个寒冬，孕育下一个花季。目前，奇强企业

已开始从销售主义转向品牌经营，将以前对经销商的过度关注

转移到消费者的身上。办事处将被逐步精减，广告费用也增加

到了 ５０００ 万元。认识到品牌的重要性，奇强请了一家日美合

资的公司为其进行整体策划。今年 ３ 月，奇强还将投入巨资

给与清华大学共同创办的日用化工技术研究中心做新产品开发

之用。

奇强在苦熬寒冬，雕牌的心态也不轻松。在纳爱斯第三届

二次股东代表大会上，庄启传形容，２０００ 年的洗牌中只挤掉

了一些小品牌，消灭了散兵游勇，而真具实力的企业至多只受

了皮肉之苦而未受重创。而今，一场更大规模的洗牌已在所难

免。雕牌的软肋是核心技术竞争力不强，而去年起，全国 ２２

家洗衣粉生产厂先后开始为雕牌进行定牌加工，把产品生产交

到竞争对手手里，这使业内人士更为其质量担心。

于是雕牌也开始调整自己的战术，据说今年其广告投入额

可能会缩减至 １ 亿元。雕牌给竞争者的战书是： “竞争对手

的攻击无非是价格战，要降，只能比我们低，那么他们还能得

到什么呢？我们的策略就是用我们的品牌和规模优势，挤掉其

他品牌，垒起高坎，让新入行者退出，使我们的规模再次扩

大，最终实现我们年销售 １００ 万吨洗衣粉的市场占有率。”

这 １００ 万吨从哪儿来？目前的市场不可能一下子扩大这
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么多，看来只能从对手们身上割肉了，而奇强就是摆在眼前最

肥的一块肉。奇强和雕牌都已经把下一步的目标锁定在对方的

身上。谁能取胜，谁能左右未来中国洗衣粉市场格局，现在下

结论还为时过早。但是我们有理由相信，这一场由市场自发地

引起的战争，必将由市场来公平地裁决，适者生存的结果只能

使中国的洗衣粉市场更趋成熟。

（摘编自 《中国经营报》）

!"#$%&’ ()*+,$-./0
谷俊

短短一年时间，它就使 “连续三年销量第一”的对手

不得不改变包装袋上炫耀性的口号。一个用最原始销售方法操

作的企业，何以取得如此惊人战绩？一个算下来根本没有多少

利润 （洗衣粉）的企业，又怎能持续稳定地发展？雕牌的营销

之路暗藏玄机。

$%&’()

这是一份被广大媒体采用以证明纳爱斯成功的数据：２０００

年，销售收入 ２５ 亿元，实现利税总额 ５ 亿元；洗衣皂一枝独

秀，新鲜出炉的雕牌牙膏销量有望超过 １ 亿支；洗衣粉只用了

一年时间就登上第一的宝座，而雕牌洗洁精也已牢牢守住第二

位，成为领先阵营中过 ５ 万吨的企业，并紧逼白猫洗洁精。

数字是抽象的，雕牌的发家历程充满艰辛。

１．探路石：洗衣皂崛起

纳爱斯公司位于浙江省丽水地区，其前身是一家地方性国

1
2
3
4
5
6
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营化工厂，曾经在全国洗化行业内产值排名倒数第二，是一个

仅有几十人的手工作坊式小厂。

在与香港丽康公司合作之后，纳爱斯将突破点锁定在洗衣

皂上。当时洗衣皂的缺陷就在于块大、粗糙、外观蜡黄、无包

装，味道也不好闻。要在洗衣皂上打开缺口，就得从内质上进

行改造。但由于缺乏宣传，包装一新的雕牌上市后并没掀起波

澜。

１９９３ 年 ６ 月 ２１ 日 ， 《浙 江 日 报 》 上 一 个 遒 劲 的 手 写 体

“雕”的注册商标首次出现在大众面

前。广告列举了雕牌超能皂的四大

优点，并告诉读者只要剪下报上的

广 告 券 就 能 免 费 领 取 超 能 皂 一 块 ，

还有机会抽得免费港澳游。广告一

经推出，各经销点人气骤增，众多

消费者由此免费领略到了用超能皂

洗衣的诸多好处，而口碑相传也在

消费者心中留下了良好形象。

紧 接 着 雕 牌 透 明 皂 快 速 上 马 。

这一次，为便于消费者使用，形状

由大变小，味道以淡淡的清香为主，再配以中档的价位，一上

市，就迅速被抢购一空。

２．营销高峰：洗衣粉发力

１９９９ 年，雕牌对外宣告其建成了全世界四台之一的全自

动喷粉设备，随之宣布雕牌洗衣粉的价格降到了一箱 ２９ 元，

突破了 ３０ 元的心理防线。一步到位的价格让同行们措手不及。

与价格相对应的是，雕牌的 “亲情”广告 “妈妈，我能帮

你洗衣了”开始狂轰乱炸，这则打破常规的洗衣粉功能性宣传

的广告，带着浓浓的亲情走进了千家万户。如果说雕牌透明皂
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的广告起到了提升知名度的作用，那么洗衣粉的广告则完成了

对品牌的塑造。就在这一年，雕牌洗衣粉奇迹般的跃居第二

位。

此时，洗衣粉市场被宝洁、联合利华和国内的奇强所把

持。外资经过数年的运作，已牢牢占据了城市市场绝大多数的

份额，而奇强避其锋芒，从外资不太重视但市场容量十分巨大

的农村入手，连续三年全国销量第一。

面对如此强大的对手，定位和奇强一样的雕牌如何突出重

围？

首先，雕牌发现城市市场中档价位的洗衣粉严重缺档。随

着近几年消费水平的持续下降，早些年以活力 ２８ 和白猫为首

的高档浓缩粉已不再受宠，逐渐被外资品牌的复配粉所代替。

但外资洗衣粉的价格仍然超出了大多数消费者的接受水平。市

场急需中档洗衣粉的出现。再者，以奇强、全力为代表的农村

路线的领军人，虽已在农村市场有了坚固的基础，但在知名度

方面却是软肋。

机会就是市场。雕牌用低价打开城市市场的口子，用广告

在农村市场奠定品牌形象。２０００ 年，雕牌将奇强的销量定格

在 ３８ 万吨，自己纵身一跳，继洗衣皂之后又拿到了一个第一。

３．市场扩张：多品种出击

在洗衣皂和洗衣粉市场上胜局初定之后，纳爱斯又伸向了

其他方面：雕牌牙膏、纳爱斯香皂、水晶皂、沐浴露、洗发水

⋯⋯一个个出笼了。

雕牌从洗衣粉开始的扩张，速度极其惊人，最令人瞩目的

还是几乎每进军一个新的领域，都有着不小的收获。如雕牌牙

膏，一上市，广告就标新立异，以离异家庭的情感为纽带，深

入人心，再加上高密度的播放，短短时间就完成了知名度与美

誉度的建立。雕牌的多方位出击并不是乱开花，而是开发一
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批，储备一批，推出一批，淘汰一批，始终走在竞争对手的前

面。如水晶皂、肥皂粉的面世，就更加细分了市场。

４．两把 “金钥匙”：经销商与外加工

雕牌在与经销商签定合同时，都会向经销商许诺年底给予

一定的返利，保证其一年的努力得到相应的回报。有目共睹的

广告力度让经销商吃了一颗定心丸，而在低价的基础上，１００

箱加赠 １４ 箱的促销方式更让经销商眉开眼笑，一度以促销见

长的传化洗衣粉也被打压下来。

让雕牌最得意的，莫过于不仅自己的生产能力得到了全面

的利用，还在全国各地进行外加工。一个奇怪而又颇具讽刺意

味的现象是，现在包括德国汉高在华的四个洗涤剂生产厂、宝

洁的两个工厂在内的遍布全国 １９ 个省的 ３０ 家企业，它们的生

产线每天都在生产着纳爱斯的产品，而后者的香皂、洗衣粉、

牙膏⋯⋯又在与它们争夺市场份额。纳爱斯人自己算了一笔

账：二、三期洗衣粉技改项目的年产量为 ５０ 万吨，原材料和

成品运输的成本，与交通便利的地区相比，每吨要多付出 ６００

元，一年下来，就白白丢掉 ３ 个亿的利润。与此相比，委托加

工的方式只付出每吨 ２００ 元的加工费，代价是相当小的。

!"#$%&

雕牌的成功却让对手感到了不快：外资品牌悄然反攻，奇

强欲收复失地，一时之间，雕牌成了众矢之的⋯⋯

１．利润之谜

在众多疑问中，最多的莫过于雕牌的赢利问题：２０００ 年

雕牌洗衣粉在电视上投入的广告额约为 １．５ 亿元，整体实现利

润 ３．４ 亿元。但如果按每吨 ５００ 元的利润水平，３０ 万吨的洗衣

粉只创造了 １．５ 亿元的利润，扣除广告费用、经销费用、进超

市的费用等开支，雕牌能赚多少？另一方面，雕牌一入市场价
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格就很低，因此，在保证质量的同时，雕牌有可能在赔本赚吆

喝。

纳爱斯自己也承认，他们的洗衣粉利润微薄，每袋洗衣粉

利润不到一毛钱。在进入洗衣粉市场之前，纳爱斯做了足足 ７

年的肥皂，２０００ 年 肥 皂 实 现 利 润 占 全 国 肥 皂 行 业 ９０％以 上 ，

换句话说，纳爱斯在肥皂上积累的资本，支撑着洗衣粉的低价

策略。

中国洗涤用品工业协会有关负责人表示，以纳爱斯目前的

销售策略，如果在保证产品质量的前提下，最多保本，纳爱斯

真就心甘情愿做赔本买卖？问题的关键在于，如果没有利润的

保证，雕牌能否长期扛得住高昂的广告费用？

２．广告之痒

雕牌最开始为人所知的广告就是 “只选对的，不买贵的”，

但第一次的洗衣粉之战却以不为人知的败局落幕。

首先，这并非一个新市场，纵然广告做得凶，消费者有购

买意识，也造不成如透明皂般的抢购；再者，当时雕牌洗衣粉

一箱的价格要比市场均价高出 １０ 元左右，批发商自然不会大

规模的进货，从而限制了其通路的扩大。更为不利的是，部分

地区反映雕牌的质量不佳，与此同时，奇强在各大农村刷墙壁

广告，做现场演示，全力等民营企业低价争夺市场份额，雕牌

纵有广告优势也难现洗衣皂的辉煌。１９９８ 年下半年，雕牌洗

衣粉逐渐退出市场。

纳爱斯是在每日不绝于耳的 “妈妈，我能帮您干活了”的

声音中再次腾飞起来的。但是这则广告引起了不少争议，一篇

网上流传甚广的 《２０００ 年十大恶俗广告》更是直指它 “用下

岗工人的眼泪赚钱”。不过其亲情文化的品牌内涵还是赢得了

更多消费者的肯定，正因如此，在新的牙膏广告片中，雕牌仍

然高举亲情诉求的旗帜，向人们传达：雕牌广告做得好，不如
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雕牌产品好。

３．渠道之伤

雕牌的短板就在终端，这也是它虽然上升很快，却并没有

引起奇强销量大幅下滑的现象。换句话说，雕牌抢夺的，只是

一些实力不够的杂牌军的市场。要想从根本上三分天下有其

一，就必须重视渠道的建设。

自老大的位置被雕牌抢占之后，奇强也开始了调整，采取

了自建网络与经销商并行的营销策略，同时，也开始了大规模

的形象宣传，并主攻超市。

有业内人士说：雕牌与经销商的关系属于短期行为，这种

不稳定的关系是埋伏在雕牌身上的一颗炸弹。与奇强在广大农

村的千辆送货车、万人直销员相比，雕牌的销售人员很少，一

个人管几个地区，三级往下的市场都由经销商自己操作。显然

在终端越来越被重视的今天，雕牌的根基一点也不稳定，一旦

经销商倒戈，雕牌将面临灭顶之灾。因此，雕牌开始转变市场

战，从农村包围城市，转为在全国各地实行分公司建制，直做

超市、商场，形成城市辐射农村的格局。推行网络扁平化管

理，减少中转环节，降低经营成本。同时，继续推行经销商保

证金制度，使其更具 “忠诚度”。

４．华南狙击

雕牌在进军华南市场时，面对的是目前销量全国第三的立

白。

面对雕牌在全国内的凌厉势头，立白显然也感到了一定的

压力。况且一直定位中档的价格也让立白在低档市场难以施展

拳脚。另外，洗衣粉企业的规模是决定其生存的一个重要因

素，因此各厂家都四处抢夺市场，做大自己的份额。立白如果

要实现其 “用 ３～５ 年时间稳步占领和巩固全国市场，在 １０ 年

内把立白建造成日化行业的一艘 ‘航空母舰’”的目标，向下
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发展低端市场也是一个必然选择。于是，为狙击雕牌，立白也

推出了其低价洗衣粉 “彩奇”。但彩奇显然只是立白的一块探

路石，这个新品不但在广告方面力度不大，甚至在立白公司的

网站上也没有介绍，市场销售情况一般，据说是怕抢了自己的

市场。

５．众矢之的

经过一番鏖战，雕牌强势确立，其市场地位昭然，但俯看

硝烟未散的战场，纳爱斯再次感到了形势的严峻。

雕牌三分天下的豪情壮志并没有在 ２００１ 年圆满的实现，

百万吨的销量虽近在咫尺，但终究难以企及。去年推出香皂的

换代产品水晶皂，仅差一步，便失去锁定品牌的时机，结果鱼

目混珠，一场混战，迟迟不能脱颖而出。接着又发生了驰名商

标的 “牙膏风波”，纳爱斯的佳绩令同行垂涎，云生雨聚纷纷

而起。再者，公司在快速发展，而分销物流系统严重滞后，即

便流程搞好，人为的管理不到位又是个坎，这其中哪一点问题

的爆发，都会给纳爱斯致命的打击。现在纳爱斯就像在高速公

路上奔驰的汽车，既要保持速度又要注意行驶安全，但这种状

况能维持多久？

$%&’()*

２００２ 年纳爱斯设定的具体目标是：销售收入 ６０～６５ 亿元，

利税 ６～６．５ 亿元。

打造品牌成了纳爱斯工作的重中之重。他们认为，就洗涤

用品而言，没有什么高超技术要求，中国现在最缺少的是品

牌。没有强大的品牌，相对优势就难以发挥。过去，纳爱斯让

消费者以小的付出，获得大的实惠，但这显然不够，还要提升

品牌的文化品味，只有这样，品牌才能魅力无穷。因此，在新

的一年里，纳爱斯组织了 “千人助威团”去韩国为国足助威，
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为的就是宣传 “好品牌无国界，爱国情在心间”，树立纳爱斯

雕牌的文化品位。

与此同时，纳爱斯内部开始强制推行以财务管理为中心的

招投标制管理，提高了人员素质和管理水平。并且，与新惠普

签约，运用 ＩＴ 行业的网络技术改造分销物流系统。

纳爱斯也将市场经营工作重心放在超市、商场上，开创城

市辐射农村的新局面。因为有了多年流通网络建设的基础和经

验，又实行了保证金制度，可以腾出精力和时间把这项工作做

好，这是雕牌市场工作的重头戏。同时又进一步加深技术研究

与开发。对原有产品不断进行改质、改性、改包装，使之以崭

新的面貌出现在消费者面前，适应和满足消费的新需求。

而今，雕牌正站在前进的十字路口上，即使有了上述一系

列的改革，但横在它面前的道路仍然艰巨而又漫长⋯⋯

（摘编自 《２１ 世纪人才报》）
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小天鹅，这个在今天已经是一家老明星企业的名牌，在市

场中却并没有老去，相反，在 !""! 年，它却不断地在市场中

掀起一轮又一轮的风波。

江苏小天鹅集团有限公司拥有 ## 子个公司，其中无锡小

天鹅股份有限公司是国内最大的生产洗衣机的上市公司，集团

主要生产经营洗衣机、空调、冰箱、洗碗机、干衣机、冷柜、

工业洗衣机和干洗机等家用、商用电器产品，总资产 $% 亿元，

小天鹅品牌价值 &$’&( 亿元，年营业收入超百亿元，是中国最

著名的白色家电集团，跻身中国最大的百强企业行列，成为国

内改革的先进典型，全国工业战线一面旗帜。江泽民总书记曾

两次视察小天鹅集团，并欣然题词： “立民族志气，创世界名

牌”。

小天鹅集团 )(*( 年到 !""" 年成功地进行了第一次创业。

在以洗为主的经营方针指导下，团结拼搏，奋力开拓，取得骄

)
*
+
,
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人业绩。小天鹅洗衣机获全国惟一国优金奖，被评为中国名牌

产品和国家免检产品，连续十几年市场占有率全国第一，销

量、销售收入和利润连续四年全国第一。小天鹅一次性通过

!"#$$% 国际质量体系认证，全自动洗衣机 %& 个品种通过 ’(

（欧洲认证体系）和 )" （德 国 认 证 体 系 ） 的 国 际 安 全 认 证 ，

获得了国际市场通行证。空调、洗碗机、冰箱、干衣机等新一

代新品不断增加，销量逐年递增，成为国内著名的白色家电集

团。

从 *$$% 年开始，小天鹅集团全面实施十五发展计划，开

始二次创业。在十五发展战略指引下，小天鹅集团形成新的发

展思路：突出主业，加快培育和发展空调第二支柱产业；跳出

主业，构筑发展新平台，形成家电、机械、外贸、零部件四大

产业板块。小天鹅集团低成本扩张，资产重组在所有制和行业

上实现重大突破，成为跨行业跨地区跨所有制的大型综合企业

集团。

首 先 ，*$$* 年 最 大 手 笔 是———进 军 中 央 空 调 。 实 际 上 ，

小天鹅是一个以 “洗”为主要产业的专业化家电集团，很多人

都有疑问：小天鹅为什么会有这么大的手笔进军中央空调？而

且，如今的空调市场是群雄并起，竞争是异常地激烈，在这种

情况下，小天鹅缘何会作出这个决策呢？

小天鹅的副总裁徐源说：小天鹅进军中央空调产业，绝对

不是一时冲动，也不是毫无准备的瞎闯，而是小天鹅以 “洗”

为主，同心多元发展战略的一个重要组成部分，是实现小天鹅

的产业升级跨出的重要一步。

当然，这是小天鹅的 “官方”解释。他们这样说，有他们

的道理，也有他们的考虑。

熟悉小天鹅的人大概都比较清楚，早在 #$ 年代中期，它

就开始探索今后产业发展的方向。为此，小天鹅花了 *$ 多万

请专家来给小天鹅作诊断，一番调查出来，专家只给出了 + 个

１７５



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

字：以洗为主，同心多元。对此，外界，包括业内大都对小天

鹅耻笑不已，认为小天鹅做了一次冤大头。但小天鹅的大当家

朱德坤却认为一点也不冤，当记者和徐源再次谈到这个问题

时，徐源很坚决地挥挥手： “值！我们认为这 !" 多万花得太

值了！”发展方向有了，具体执行却并不是那么简单。业内人

士在谈到小天鹅时，有很多都说，小天鹅做事过于谨慎，虽然

没出现过大的波折，但也错过了不少的机会。小天鹅可以说是

和海尔同一批起来的家电企业 （严格的说，比海尔还要早一

些），但现在小天鹅的规模显然无法与海尔相比。

小天鹅在长达十几年的发展生涯中一直贯彻以洗为中心这

个方针，开始是洗衣机，洗衣机的份额毕竟有限，且有荣事达

等知名品牌一起竞争市场，能够做到连续几年的全国销售第一

已经不错了；而后又如履薄冰小心翼翼地向洗碗机行走，可惜

的是洗碗机的空间越来越小。

也许，过于谨慎地恪守某个理念，反而容易成为桎梏，被

困在其中。

以洗为中心 越 来 越 狭 隘 ， 小

天鹅很难找到可以洗的东西，即

使 是 曾 经 名 噪 一 时 年 销 量 达 !""

万台的洗衣 机 也 在 徘 徊 ———不 得

不重新整理战线，向国外市场进

攻，而中国电器在世界市场上的

地位却并不乐观，哪怕是像小天

鹅这样曾经独领风骚的企业，其

产品的供应也主要是一些第三世

界的国家，国际市场的竞争伙伴

有着国内伙伴没有的实力，以更

为激烈的方式进行竞争瓜分。

对于外界所 说 的 小 天 鹅 的 谨!"
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慎保守，徐源说，没有哪一家企业不愿把自己的企业作大。对

于小天鹅来说，它是一家上市公司，它的每一个市场行为都要

对股民负责，没有把握的事情小天鹅是不会做的。

对股民的这种负责态度，毫无疑问是应该给予肯定的。市

场上有太多不把股民的钱当钱的企业。但凡事都有个度，小天

鹅的谨慎是不是有点过了头呢？我们无从判断。但机会的一再

丧失，却是事实。也使得小天鹅造成了目前只有洗衣机支撑门

面的局面。从这一个意义上说，小天鹅大规模进军中央空调是

不是有这一个层面上原因。说无奈似乎有点勉强，小天鹅毕竟

为此作了 ! 年的准备，这是小天鹅一直津津乐道的一件事情。

徐源说，我们用了 ! 年的时间去研究，去考察，能说我们是凑

热闹吗？

但从另外一个角度看，! 年，是个什么概念？! 年，市场

发生了多少的变化？如果小天鹅早几年进入空调这个市场，会

是什么样子？

在全面进军空调之前，小天鹅已经在这个行业小试了一

把。但小天鹅波尔卡的状况并不令人满意。提到小天鹅 "##$

年的中报和年报，徐源说，我们下半年是亏损，但并不如年报

上说的那样，我们在下半年作了很多调整，投入比较大，我们

去年下半年只能说略有亏损。小天鹅制冷设备有限公司的总经

理陆桂良对记者说，去年亏损 "%# 万，但起步阶段，也是意料

之中的事情吧。

而现在，小天鹅把更多的精力转移到了家用中央空调上

了，那么，被小天鹅如此津津乐道的家用中央空调究竟是一个

什么样子呢？

陆桂良说，家用中央空调是介于传统中央空调和家用空调

之间的中小型中央空调。这类产品在日本技术成熟、市场需求

旺盛；但在中国还处于刚起步阶段，而且市场为进口品牌所垄

断。究其原因，主要有两大障碍：一是技术难度高 （远距离回
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油问题及系统整体控制问题国内尚未解决），核心技术仅日本

拥有；二是价格相对于传统中央空调偏高。因此，还只是部分

富裕阶层的奢侈品。正是在这个大背景下。小天鹅率先与松下

公司合作，全套引进了日本当今最先进的多联体技术，广纳高

级人才消化吸收，并投巨资研制 !"# 超级多联体变频中央空

调。

“我们做的空调跟他们不一样，我们做的不是普通的空调，

是高端，和他们不一样。我们的目标人群是富豪阶层和中小企

业。而目前的空调竞争大都是中低端的、普通的空调之间的竞

争。我们做的空调跟他们是两码事。”当问道目前的销售情况

如何，徐源说，我们已售出了 $%%% 多套。陆桂良说，从投资

上说，我们目前尚未盈利，有可能这一两年里也不会盈利，但

我们应该看到它的远阔前景。

徐源是乐观的，小天鹅是乐观的。确实，就目前的技术而

言，小天鹅确实是走在国内同类企业的前面。但有人士指出：

“小天鹅太迷信松下了，当初做洗衣机的时候，双缸洗衣机在

农村市场很盛行的时候，小天鹅却不开发这个市场，按当时小

天鹅的能力是完全可以进入这个市场的，但小天鹅只盯着全自

动，结果后来错过了机会 （后来，武汉荷花为小天鹅生产双缸

洗衣机，但洗衣机市场大势已定）。现在生产空调，又是这个

样子。为什么不四处开花呢？能做高端，为什么就不能做低

端？”这恐怕就是小天鹅被外界常说的谨慎吧。

"&’#$%&

2002 年的 6 月 10 日下午，小天鹅制冷设备工程设计有限

公司经营管理者股份受让签约仪式举行。从此，小天鹅制冷公

司 37 名经营者成为制冷公司 500 万股权持有者，占制冷公司
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3000 万股权的 16.67%，这是小天鹅机制改革的重大突破，是

产权制度的一场重大革命。

管理者收购，又叫 MBO，指的是管理层通过融资购买目

标公司的股权，改变公司所有者结构。在目前的家电企业里

面，还没有成功的先例。

对此，小天鹅的总裁朱德坤说，经营管理者持股，实现了

经营管理者向企业所有者的角色转换，有利于产权清晰，政企

分开。经营管理者与企业风险共担，利益共享，大大调动了经

营管理者的积极性、创造性，大大增强了经营管理者的责任感

和使命感。

作为这次改革的具体参与者，陆桂良的感触是最深的。虽

然已经过去了几个月了，但一提起这件事，陆桂良依然是激动

不已。

此次股权转让，陆桂良持股 100 万，占受让总数的 20%。

他何尝没有预见到未来的风险：目前企业尚处于初创期，还缺

乏抗风险的能力，如果企业不能取得预期的经济效益，不但自

己的 100 万元资金会打水漂，而且难以面对充满期待的职工。

“对风险问题我考虑很多，毕竟钱是捧出去的。”陆桂良还说，

“这次认购，我还从外面借了不少的钱，这对我来说，确实是

一种压力。”

那么，这次改革为什么会选择小天鹅制冷呢？

“制冷公司是一张白纸，无论财务还是荣辱，都没有历史

包袱，我们可以轻装上阵。”陆桂良解释。

但这只是原因之一。从 “同心多元化，以洗为主”的领地

突围，向白家电领域全面拓展，大力培育新经济增长点，才是

小天鹅选择制冷公司进行 MBO 的奥秘所在。

2001 年，小天鹅股份公司的主营业务利润比上一年下降

了 27%，净资产收益率从上年的 9.56%下降到 1.34%。洗碗机

曾作为小天鹅的明日之星，被精心呵护，但去年，小天鹅梅洛
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尼 洗 碗 机 有 限 公 司 实 现 销 售 收 入 1925 万 元 ， 亏 损 额 却 高 达

2007 万元。

小天鹅的目标是，5 年之内做到 50 个亿的销售额，届时

中央空调将占小天鹅集团销售额的四分之一至五分之一，在出

口创汇中，也会占据举足轻重的地位。

从这个意义上说，在小天鹅的这个战略布局中，小天鹅制

冷无疑具有举足轻重的地位，通过 MBO 实现机制创新和体制

创新，全面提高小天鹅空调的市场竞争能力，就成为小天鹅的

武器，这恐怕也是小天鹅率先在制冷公司推行 MBO 的良苦用

心之所在。

徐源说，我们有着很清醒的认识，MBO 有可能成功，也

可 能 失 败 ， 不 是 一 股 就 灵 。 不 要 高 估 MBO 对 企 业 发 展 的 作

用， “除了机制，企业能否健康发展，还有管理和决策的问

题。”徐源进一步强调说。

作为制冷公司总经理和职工持股会负责人，陆桂良想得更

多： “公司发展仅靠持股会 37 个人的努力是远远不够的，持

股者要克服 ‘我是老板，你是打工仔’的思想，带动大家一起

走。” “我们这 37 个持股者所做的不仅仅是如何使我们 37 个

人的力量更大地发挥出来，我们更多是考虑我们 37 个人如何

更好地带领大家发挥更大的能量。”但作为小天鹅的高层，朱

德坤和徐源考虑的则是更深层次的问题：在 MBO 的过程中，

如何避免持股者和非持股者贫富悬殊，充分调动起每个员工的

积极性。 “我希望有更多员工参与企业管理，更多人持有股

份 。” 朱 德 坤 说 。 他 还 透 露 ， 明 年 小 天 鹅 制 冷 的 另 一 家 股

东———同样持有 500 万股权的无锡创业投资公司在完成 “孵

化”任务后，也打算退出，制冷公司持股会的队伍有望进一步

扩大。

朱德坤明确表示，MBO 的模式将在小天鹅集团经过试点、

摸索经验后逐步推广，但他不愿意列出时间表———作为拥有总
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资产近 30 亿元、净资产超过 20 亿元的国有控股大集团，小天

鹅要想全面实行 MBO，无疑会面临一系列难题，小天鹅要想

全面破解产权改革之题，确实还任重道远。

“小 天 鹅 要 长 久 发 展 ， 必 须 解 决 集 团 经 营 层 的 MBO 问

题。”朱德坤言简意赅。

与细说小天鹅亏损时的坦率不同，朱德坤对 MBO 这个敏

感话题轻描淡写，一笔带过。

事实上，自去年下半年以来，小天鹅在低成本扩张的同

时，MBO （经理层持股收购）同样搞得热火朝天。

如今，小天鹅旗下至少已有 7 家企业实现了 MBO （名单

附后）。

除了已完成的 7 家外，新中润的 MBO 方案也在紧锣密鼓

地进行。

引人注目的是，开源和新中润的净资产均超过 1 亿元，经

营层和骨干持股的比例超过 30%，个人出资的金额有可能高

达数千万元。

上海荣正投资咨询公司总监王炜栋专司 MBO 研究和方案

设计，他对小天鹅在重组的同时推行 MBO 的作法十分赞赏：

“如果百分之百地去控股一家重组企业，可能会遭到管理层的

反对；实行 MBO，降低了扩张的风险。”

无锡市国企改革领导小组办公室常务副主任吴合生则从另

一个角度肯定了小天鹅： “MBO 的弊病是完全由内部人持股，

这对企业的发展有害无益。”

据吴合生介绍，目前无锡市已有 70%的国有、国有控股

和集体企业实现了 MBO。 “我们一般不赞成改制企业走人人

持股的道路，人人持股等于人人不持股，不是一种好的产权改

革形式。”

根据无锡的经验，政府政策的有力支持是企业 MBO 得以

顺利进行的重要条件。
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记者了解到，开源机床集团的 MBO 之所以能一路顺风，

就与政府的大力支持分不开。开源改制时，审计后的净资产为

1.9 亿元；剥离部分不良资产后，净资产降为 1.2789 亿元。根

据江苏省政府和无锡市政府的有关文件，开源获得了将净资产

打 6 折计算的政策优惠。换言之，经营层和骨干只付出 7500

万元的资金，就获得了 1.2789 亿元的优质资产。

难怪朱德坤也称： “真没想到，开源要购买公司股票的职

工人数超出计划 10%。”

尽管旗下目前已有 7 家企业顺利实现 MBO，但小天鹅集

团及其上市公司的 MBO 却仍在原地踏步。

吴 合 生 解 释 其 中 缘 由 ： “上 市 公 司 及 其 控 股 母 公 司 的

MBO 需财政部批准。”

但朱德坤坚信： “集团和上市公司的 MBO 肯定要搞，这

只是时间问题。”他进一步分析： “这个行业竞争激烈，利润

稀薄，让国家来承担风险，机制行不通。”

业内人士认为，对 MBO 情有独钟的朱德坤肯定不会就此

罢手，尤其在上市公司业绩亏损之际，MBO 无疑是 “一帖良

药”。

“小天鹅是先从外围突破，为最终在集团和上市公司推行

MBO 积累经验。”吴合生一语道破天机。

吴还透露出一个重要信息：无锡商业大厦、中百一店、锅

炉厂的股权改革方案已经上报市国改办。

由此看来，朱德坤实现自己的梦想也许为期不远。

#$%&’()*

!""! 年度，中国空调企业库存创下近六年来的最高记录

#"" 多万台。年终之际，多数空调企业无奈感叹，“今冬有点冷”。
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与此同时，国家经贸委 《!""! 年国家重大技术装备创新

研制项目》下达至江苏小天鹅集团公司。小天鹅 （"""#$%）集

团麾下的无锡小天鹅中央空调有限公司所申请的 & 网络变频多

联体中央空调研究开发& 项目，被编号为 ’!()*!+,，列入此

项目库中。作为全国惟一入选的中央空调企业，小天鹅中央空

调公司获得了国家重大技术装备创新研制项目经费，空调业界

人士无不刮目相看。

众所周知，国家冷处理过于膨胀的空调行业之基本策略，

至今尚未改变；因此，国家经贸委将小天鹅中央空调列入国家

重大技术装备创新研制项目，格外引人注目。在目前中国空调

业的利润日见萎缩的状况下，一些著名国际品牌如：日本大

金、松下、三洋等都凭借其高端技术，以绝对优势占领了中国

变频中央空调制高点。在技术层面上给中国空调企业构成了足

以致命的现实压力。

在这样的市场背景下，全国 -"" 家最大型集团之一的小天

鹅集团，斥巨资买断日本松下变频核心技术。使小天鹅成为国

内拥有领先国际多联体先进技术，拥有国家变频设备检测中心

的民族企业。为中国民族空调制造业在高端市场上迅速崛起，

收复失地，打下了坚实的基础。冬天已经悄然逝去，春天还会

远吗？

本世纪初，小天鹅集团出资 .$// 万元买断松下变频多联

体中央空调技术，再斥资 !/ 亿元建设小天鹅空调工业城。这

无疑是我国空调界的大手笔。将拥有高端技术的变频多联体中

央空调作为小天鹅集团新的攀援绳索，高起点跨入空调行业高

端市场，小天鹅集团作出了拍案叫绝的战略决策。

回首往事，早在 -,%, 年，小天鹅集团向日本松下买断了

全自动洗衣机的生产技术。之后一发而不可收拾，多么地似曾

相识。

!//- 年 . 月，第一套小天鹅变频多联体中央空调在无锡
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诞生。这套空调在日本大坂松下公司本部受到全方位检测，型

式测验 !""#达到设计要求。其主要指标制冷量、耗电量、安

全性能、噪音值等都达到了松下同类产品的标准。更关键的

是，小天鹅中央空调公司派驻日本松下本部的 $ 名技术人员，

对松下产品从内到外完全了然在胸，学成回国。

%""! 年下半年，北京，外交部外交公寓公开招标选购空调。

小天鹅凭借技术、品牌实力一举击败同时入围的日本大

金、三洋等 & 家进口品牌。作为入围的惟一一家民族品牌，着

实令国人骄傲。经过 !" 位国家暖通专家全方位论断，证实小

天鹅产品的性能和质量与进口产品难分高低，在某些单项指标

上甚至优于对手。因此被高票遴选，一举中标。硬是挤进了外

国公司一统天下的变频中央空调市场。饱受伤害的中国市场也

仿佛听到了民族品牌小天鹅在庄严地宣告：我来了，尽管有些

迟，可我最终来了！

值得称道的是，小天鹅中央空调不仅以高端空调技术赢得

市场；更是依托着严谨的制造品质，赢得了众多的回头客。在

众多客户中，某药品检定所 （简称药检所）是一个突出实例。

众多的生物制药企业都要将其产品送到该药检所检验中心进行

连续一段时间每天 %’ 小时不间断的检验。与此同时，一年多

来，小天鹅中央空调也在接受着考验。从未得到过一丝休息时

间，也从未出现过任何故障。获得的回报是，小天鹅中央空调

机组在药检所的装机容量也在不断地增加。

#$%&’ ()*+,-

不久前，小天鹅集团董事长朱德坤通过媒体宣布：%""(

年小天鹅将确保完成销售收入 !"" 亿元，创利 %)&* 亿元，出

口创汇 &&"" 万美元。并希望通过两年努力跻身 %"" 亿元年销
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售的大集团行列！

!""! 年小天鹅实现销售收入 #! 亿元，同比增 $%"$&，利

润 !%’ 亿元， 现 有 总 资 产 ()%) 亿 元 。 以 洗 为 主 ， 同 心 多 元 ，

全面拓展白色家电市场是公司确立的 “十五”发展战略。 “十

五”期间，集团将实现销售收入 !"" 亿元，利润 ’" 亿元，创

汇 ! 亿美元，生产洗衣机 *(" 万台、空调 ’*( 万台、洗碗机

+( 万台、冰柜 (" 万台、冰箱 )( 万台、小家电 ’"" 万台。今

年，该集团的经营方针为求实创新，由国内家电制造商向国际

制造商转换，以西门子公司为标杆，向 “海尔”学习。要实现

目标市场的转换，核心技术达到世界先进水平，逐步达到境外

销售占销售收入的 ’,* 以上。进一步提高核心竞争能力，促进

空调第二支柱产业的发展，通过 “三大整合”的实施，进一步

提高企业运行质量，确保年内目标的实现，力争尽早突破销售

百亿元大关。

对手变伙伴-作谋双赢。无锡小天鹅股份有限公司与日本

东芝公司合资合作协议正式签订，商定在锡成立全自动洗衣机

生产企业。 “小天鹅”誓做国际家电供应商又上了一个台阶。

随着经济全球一体化， “东芝”有意将洗衣机制造中心东

移中国，他们将目光锁定 “小天鹅”。而一向借鉴日本松下技

术生产洗衣机的 “小天鹅”，也希望引进 “东芝”的品牌和管

理，进一步提升自身产品的品质，增加国际市场容量，并寻求

其他领域的深入合作。

双方经过磋商，决定 共同投资 200 万美元，于 2003 年 1

月在无锡建立合资公司，专门从事洗衣机、干衣机及其零部件

的生产，其中 “小天鹅”占股 25%。据介绍，新公司将充分

利用 “东芝”的先进技术，按计划，明年春季投放市场的全自

动洗衣机将分别在日本和无锡进行设计，产品以中、高收入群

体为主要市场对象。

签约仪式前，市委常委、副市长贡培兴会见了来无锡的东
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芝公司家电社社长长阪健一行。

随着 “中国制造”的日趋成熟，更多的事实表明中国企业

和跨国公司的竞争战场已开始从市场转向工厂。

比如最近小天鹅和东芝公司合资生产洗衣机，合资公司首

期投资额 200 万美元，小天鹅为东芝贴牌生产洗衣机。由于小

天鹅和东芝在洗衣机市场是竞争对手，于是许多人就想不通，

可能会问为什么要培养自己的竞争对手？

但是反过来想一想：如果小天鹅不给他做，东芝也会找到

其他合作对象。另外东芝和别人一旦合作成功，他们做什么产

品，小天鹅将一无所知。主动来谈恐怕要比在市场中被动相见

强得多。在国际竞争中小天鹅采取 “化敌为友”的策略，这大

概就是所谓的 “和平”攻略。

以前我们和跨国公司在市场上相互拼杀，大家打来打去最

终是两败俱伤，中国加入 WTO 后，我们打别人成本很高，跨

国公司打我们也很费劲，好了 � 现在大家也许得换个平台来

打，在更高层次展开竞争。跟以前动刀动枪的战局不同，现在

变成了 “你中有我，我中有你”的更高级形态的战争———“和

平”，但这里面的风险也许更大：因为以弱示强的时候，光靠

力气根本没用，你得用大脑。

也许，正应了电影 《英雄》中的理念：真正的高手交锋只

在意念之中。

因为去年中国入世前，大家都在叫 “狼来了”，很多人都

说要变成狼才能生存，将 WTO 形容得很可怕。这对心理的冲

击很大，但真正 “变身”的却不多。一年下来又有人出来总

结：似乎没有想像中那么可怕。

而小天鹅股份公司总经理柴新建的说法简直像鞭子：比我

们想像的还可怕，人家不费一兵一卒进来了！

仔细琢磨这判断颇为老辣：以前我们讲跨国公司大规模的

投资，他们现在更厉害：没有固定成本，风险更小。真正厉害
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的战争是没有战争的战争：不用打仗，不用流血。这是毛泽东

关于战争的精辟论述。

正如小天鹅还有其他一些企业与 GE、松下、西门子、东

芝等的合作关系长期以来都非常好，这该是何等的可贵。能不

能我们和跨国公司不要在市场上相互拼杀？做企业和做人一样

很难，树敌很容易，交朋友很难。

2002 年，小天鹅提出了从国内制造商转变为国际制造商。

以前小天鹅恐怕只盯着国内的洗衣机市场，一心保住国内

老大地位，从中国加入 WTO 后，小天鹅开始要盯着五大洲市

场，开始盯着全球每年 5700 万的销售市场。要按照全球消费

者的需求来研制产品、销售产品：这无疑给了小天鹅更大的一

片天空。针对不同的国际市场开发不同的产品，这也才是国际

化最基本的原则。

另外，先做国际的品牌，还是先做国际的产品是很重要

的。显然，以稳健著称的小天鹅选择先有国际产品，再有国际

品牌的道路。因为品牌是附加在产品上的，先有国际产品，再

加上合适的质量、价格，然后才谈得上国际品牌。比如韩国在

80 年代就是先从 OEM 开始的，并派出员工到世界各地去了解

当地消费者的需求。

国际化不是仅仅把产品出口到国外市场，如果这样理解，

那么卖大葱的菜农是国际化比较早的，因此简单的出口不是国

际化，是国际化最原始初级的第一步。

任何一种国际化都是非常漫长的，一不小心就有可能前功

尽弃，因为我们的经历、学识、见识远达不到国际化的程度。

像韩国人是经过一代两代人的努力才做到的，台湾、香港都是

这样。当然，谁都希望尽快缩短这个过程。现在有了很好的机

会，可以借次机会引进大量有精力有学识的专业化人才，还可

以引进外脑，找有远见的国际合作公司，何乐而不为？

１８７
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———有关 “小天鹅”集团经营理念的故事

全自动 “小天鹅”洗衣机，家喻户晓。它连续 １０ 年

产销量居国内第一，市场占有率一直保持在 ４０％以上；年销

售量从不到 １０ 万台猛增到去年的 ２５５ 万台。现在， “小天

鹅”全员劳动生产率人均年 １００ 万元，人均年创利 ２０ 万元，

人均交税 １０ 万元。它以全行业 １／５０ 的人员创造了全行业一

半以上的利润。

“小天鹅”为何能飞这么高？近日，记者在长春采访了无锡小

天鹅股份有限公司副总经理徐源。他说，小天鹅的成功，在于构

建了适应市场经济创新的经营理念和独特的“小天鹅”文化。

!"#$%&

１９９２ 年以来， “小天鹅”集团投入巨资请国内外著名公

司及专家为企业 “诊脉”，规划发展蓝图。第一次是 １９９２ 年，

“小天鹅”连续几年夺得全自动洗衣机全国销量第一，下一步

如何发展？他们专程到上海请复旦大学管理学院的专家 “诊

脉”，结论是要坚持以 “洗”为主；１９９７ 年，党的十五大召

开，国企改革掀开新的一页。当时， “小天鹅”年利润过亿

元，如日中天，今后怎么发展？争论不一，于是， “小天鹅”

请来南京大学等高校、科研单位专家组成的战略决策咨询组，

把企业的发展目标修订为 “建最好的洗衣机厂”；第三次 “诊

脉”是去年 ８ 月，面对我国即将加入 ＷＴＯ，他们请来国外一

家著名咨询公司的专家到企业调研出谋，制订 “十五”发展规

划。这次 “诊脉”形成发展思路：在坚持以 “洗”为中心的前

提下，产品开发向白色家电延伸。

三次 “诊脉”都是在企业发展重要关头进行的，及时拨正

/
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企业发展方向，避免盲目扩张、四面出击。徐源对记者说：三

次 “诊脉”，是 “小天鹅”重视战略决策科学性的生动体现。

从经费投入看，第一次“诊脉”投入 ２ 万元，第二次 ２０ 万，第三

次 ４００ 万。从 ２ 万到 ４００ 万，无疑说明“小天鹅”尝到甜头，形

成一个符合客观实际的科学经营理念，这比资金更重要。

$%&’()

“小天鹅”所有的重大决策，必须经过董事会 １２ 名成员

中 １０ 名以上同意方可实施。

一次， “小天鹅”曾有意收购国内一家效益不错的摩托车

集团。当时，这家集团的销售额已达 ３９ 亿元。当这一收购计

划拿到董事会讨论时，受到 ３ 名外方董事的反对。他们认为，

国内摩托车行业已进入高度竞争，而小天鹅虽有名气，但不具

备这一领域的核心技术和经营经验，兼并也许能获得一次机

会，但再往前发展则缺乏基础，而没有基础将失去未来。经董

事会反复讨论，放弃这项兼并计划，３ 票反对有效。

１９９５ 年以来，少数票否决多数票的事还有几次。比如否

决发展生物工程制药、ＤＶＤ 等。科学的决策使小天鹅获得一

份难得的清醒，始终以一种理性姿态专注于 “洗”字。几年

来，该集团的洗衣机由单一的全自动发展到滚筒、搅拌、双

缸，应有尽有；品种型号由几种发展到上百种，由家用洗衣机

延伸到工业洗衣机、干衣机、洗碗机等。同时，技术创新能力

不断增强。１９９７ 年以前，小天鹅只有两项专利；去年，申报

的专利已达 １００ 项，专利实施率达 ９３％。

30%*+,-.

参观 “小天鹅”公司，走遍全厂，找不到一间储存产品的

仓库。这叫 “零”库存。厂方会告诉你，工厂的一线在市场。

公司 １００％的领导干部、８０％的科室人员和技术骨干、１／
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３ 以上的员工都上过市场，站柜台，搞调研，感受市场的严

酷。进厂的新员工第一课是上市场。最近 ６ 年进厂的 ４８６ 名

新员工，无一例外地被送上火车，一人发一个包，一枝笔，一

个本子，到市场搞推销，熟悉产品，了解市场。

近年，随着市场的急速扩大，公司管理层敏锐地觉察到，

市场规模越大，运作越需规范，必须用高新技术创新管理，抛

弃传统的经验型管理。从去年下半年开始，公司投资 ３０００ 万

元引进国外先进的 ＳＡＰ 管理软件，用四、五个月时间对数以

万计的基础数据进行整合，利用现代化信息设备和软件、分析商

流、物流、资金流，及时制订正确的销售方针，做出科学决策。

（摘编自 《光明日报》）

#$%&’()*+,-

无锡小天鹅公司是一个以国有资本为主体的股份制企

业，几年来，在市场竞争中劈波斩浪，在企业内部推行 “末日

管理”，围绕 “市场”下功夫。他们认为，市场经济的核心就

是竞争，市场有竞争但无 “末日”，而企业有 “末日”，产品也

有 “末日”，他们把这个观念从上到下灌输，末日意识唤起了

小天鹅的清醒。

“末日管理”是小天鹅在市场经济中经过长期实践形成的

一种经营理念与管理方式。

“末日管理”是指企业经营者和所有员工面对着市场和竞

争，都要充满危机感，都要理解企业有末日、 产品有末日，

既不能把宏观的不景气作为自己搞不好的理由，也不要陶醉在

一度成功里。因为我们的企业往往习惯在计划经济的温床里生

.
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存，似乎对高速发展的市场经济也比较容易适应，而对稳步发

展似乎感到很难。其实，市场是有限的，又是无限的，一个时

期小天鹅的一种产品的市场是有限的，但一个企业的市场又是

可以无限开拓的。即使这几年小

天鹅发展了，也照样充满了危机

感，小天鹅今天的成功并不意味

着明天的成功，企业最好的时候

往 往 是 最 不 好 的 开 始 。 “末 日 ”

往往就是这样开始的。

“末日管理”在大自然中也不无道理，据说在野生动物园

中，驯养鹿又肥又胖，反而脆弱多病，一旦在园中介入一两条

狼，鹿非但没有被消灭，反而越来越健壮。小天鹅员工的忧患

意识和艰苦奋斗的精神，正是 “末日管理”理念的生动体现。

小天鹅在“末日管理”理念的指导和支配下，在几年的实践

中，形成了自己的一套新的经营管理方式，其基本内容和做法是：

ｌ、理解竞争就是争取消费者

市场竞争就是争夺消费者。竞争就是与自己竞争、与时代

竞争，而不是把同行作为竞争对手。小天鹅运用特殊的比较法

参与竞争，将传统的 “纵比”改为 “横比”，比出了 “危机”：

其一、与国际名牌比———找出与世界水平的差距，争创国际

品牌；

其二、与国内同行比———学习兄弟企业的长处，保持国内领先；

其三、与市场的需求比———目光紧紧瞄准用户，把握市场命脉；

其四、以己之短比人之长———努力避免一得自矜，警钟长鸣。

２、参与竞争就是提高市场占有率

小天鹅认为：企业出产的不仅仅是产品，还是质量和信

誉；是广大消费者给企业发了工资和奖金。今天的小天鹅不仅

完成了这个观念上的转变，而且已经实现了 “按订单生产”，

成了 “无仓库企业”。

１９１
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３、建立面对市场的全员化、立体化、规范化的营销管理体系

全员化就是多让职工参与营销；立体化就是企业内部在生

产、科技、营销、人事等方面面对市场发扬团队精神，参与市

场竞争；规范化就是把行之有效的营销方式制度化。

其一、企业内部建立了围绕市场的立体化；

其二、以规范化的管理来保证竞争力；

其三、企业内部实行成品零库存的制度；

其四、一业为主，立体化经营；

其五、注重营销管理；

其六、注重服务，创造未来；

服务是企业的第二次竞争。小天鹅将服务监督交给用户，

把服务公约公布于众，坚持做到 “ｌ，２，３，４，５”的特色服

务，这就是 “上门服务带一双鞋，进门二句话，带好三块布

（一块修机布，一块垫机布，一块擦机布），做到四不准 （不准

抽用户一根烟，不准喝水，不准乱收费，不拿用户礼品），五

年保修”，随叫随到，如有逾期甘愿受罚，并为用户办理了责

任保险。

其七、控制市场制高点，保持企业良性循环。

市场如战场，控制制高点就能控制市场。小天鹅坚持 “名

品进名店”，多年的实践使两者的关系更紧密，双方的信誉更高。

４、建立了不断适应市场的人才开发机制

５、实施名牌战略，扩大经济规模，提高竞争力

（摘编自 《世界企业文化网》）
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2001 年 3 月 21 日，就在深圳万科公布其漂亮的 2000 年

年度报告的第二天，深万科 0002 股被停牌一天。据说这是因

为当天有报章披露了万科将在 3 月底之前公布与华润集团的重

组计划的消息。

,
-
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万科将扮演整合华润集团地产业务的角色。因此，为加快

万科的发展步伐，华润集团亦打算把部分地产项目注入万科。

王石透露，万科和华润将会以以下多种方式合作开发地产：1、

资金投入；2、土地资源并入，当然是按照市场原则作价合并；

3、华润在香港的上市公司开拓万科的融资渠道；4、借助华润

在中国大陆购并企业的经验进行房地产的兼并收购。

万科为什么要求被收购� 王石为什么� 人们都想不通。甚至

华润都想不通。他们把疑虑端给王石： “万科现在这种结构多

好，谁说了都不算，你说了算。”

华润入主之后，接下来一定会增持万科的股份。华润不进

来则已，进来就要说了算。有人甚至怀疑，这是王石给华润下

了个套———万科肯定有大窟窿，但是万科年年有国际会计事务

所的审核。

王石的回答是： “我 1983 年到深圳来，就定位自己是个

打工的。我没有一定要拥有的情结”。王石的情结是一定要做

大事。跟万科同一批的海尔等等早已经把业务做过了百亿，万

科却还在三、四十亿的区间转悠，王石心里大不服气。中国地产

业尤其是住宅的春天来得晚一点儿，但是王石认为不妨笑到最

后。

在王石看来，1997 年万科从多元化到专业化的业务架构

调整大局初定之后，股权的分散结构，凸现为万科木桶上最短

的那块木板。差不多每隔两年，王石就会头疼一次———每隔两

年万科要扩一次股，但是深特发不愿意扩股。 “它虽然还是第

一大股东，但股权比例已经很小了，再加上国有股不能在二级

市场上流通，所以它不愿意再增加投入。但是不增加投入，它

又可能失去大股东的位置，它又不甘心。”事实上，深特发的

财务状况似乎也不乐观。深圳一家本地报纸对此次收购的报道

中，就透露了如下信息： “特发公司拟向华润公司转让的股权

中，有 3265 万股被法院冻结，后经裁定股权冻结解除，有关

１９５
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手续正在办理中。”

王石说，每次扩股都要经历一次痛苦，他感到越来越疲

惫。地产玩的是两样东西，一个是品牌，另一个就是钱。万科

的资产负债率已经位于 50%上下，虽然银行或许还敢借，但

是王石已经不敢拿了。所以扩股融资这件事情，在王石看来简

直就是万科的头等大事。

一劳永逸的解决之道当然就是更换大股东。既然希望更换

大股东，王石自然不仅仅希望万科在国内扩股融资，他还希望

能够为万科打通国际融资渠道。

在一次对证券商的演讲中，王石曾经为万科新的理想中的

大股东画像：首先不言而喻，必须有实力；第二，在香港上

市；第三，有良好的政府关系；第四，对双方管理层和公司文

化彼此认同。作为国内地产业的第一

品牌，万科拥有选择的机会。消息人

士透露，在华润集团 （中国华润总公

司与华润集团是同一董事会领导下的

关联法人）之前，万科还先后与其他

几家境内外大型集团有过接触。万科

最终并入了华润，回过头来看，华润

集团与王石的理想中的画像几乎完全

吻合。

如果说万科是赢家，那么几乎等

于 说 华 润 是 赢 家 ， 因 为 万 科 这 个 赢

家，现在归华润所有。这笔买卖本身也是再划算不过了。有消

息说，此次收购作价 2 亿元左右，这个价格不过略高于净资产

值 （5116 万股的净资产值即为 1.7 亿元）。

华润集团现在是中央直属的 45 家特大型企业之一，此前

则为外经贸部在香港的窗口公司。即使在黄金遍地的香港，华

润也堪称 “巨鲸”，其总资产高达 500 亿人民币，净资产 400

!"
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亿，旗下拥有 5 间上市公司。

华润成立于 1948 年，迄今已经拥有超过半个世纪的历史。

它在香港中资公司中的资历，从名字就看得出来———这两个字

据说为毛泽东选定，华取自 “中华”，而润则取自 “润之”。跟

香港绝大多数中资公司一样，80 年代中期之后，华润也 “一

不 小 心 成 了 地 产 公 司 ”， 换 句 话 说 ， 华 润 旗 下 的 地 产 业 务 ，

“存在整合的要求”。华润 500 亿资产中，据说地产为 200 亿。

其中香港方面主要归于其旗舰华润创业，北京置地的主要资

产，就是被称为北京地产老大的华远房地产公司。此外，在全

国各地，华润还拥有庞大的土地储备。

2000 年 6 月 19 日，华润在香港宣布，华润创业将停止投

资香港地产业务。董事长谷永江表示，北京置地发展地产才有

优势，而且， “优势是在内地”。谷透露，北京置地将主力发

展住宅，目标是 “中国最大的地产公司之一”。

北京置地控股 70%的华远公司似乎难当此任———众所周

知，华远是一个北京概念的公司，并且在北京住宅市场由集团

消费为主转向个人消费为主之后，一直未能证实自己的市场操

作能力。1998 年公司销售额大幅下滑，1999 年更是出现亏损。

同年年底任志强辞去公司总经理职务，留任董事长。

此前 1996 年，作为万科业务架构调整的一部分，万科将

著名的 “怡宝”蒸馏水公司售予华润创业，据说万科的管理给

后者留下了 “深刻印象”。这是万科与华润的第一次握手———

现在万科公司的招待用水还是 “怡宝”。

事实上，此次收购完成之后，内地最知名的两大地产公司

万科和华远已经尽入华润系，再加上华润遍布全国的土地储

备，算术相加的结果，是华润已经拥有大陆最大的地产业务，

他们显然会整合成一只巨舰。

有消息说，北京置地将更名为 “华润中国置地”，而两大

地产公司万科和华远，谁会在这支巨舰中最终扮演主角，这只
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巨舰最终会呈现谁的风貌，才是业界关注的核心———不管它叫

万科，还是叫北京置地。

这次收购的另一个结果，是万科在香港间接上市了———万

科有了 “国际融资渠道”。在王石看来，中国的地产业尤其是

住宅面临着空前的发展机遇。

在王石看来，两者之间的差距就是钱。正是在这个意义

上，王石看好香港市场的融资前景。在回答香港市场上地产公

司的市盈率还不及国内市场时，他说，香港市场不看好地产公

司，是因为香港地产本身的想像空间的确已经比较有限了，但

是内地的情况大不一样。事实上，从 3 月份收购协议签署到 8

月 10 日正式生效，5 个月间，北京置地的股价已经上涨了一

倍，从 0.9 港币上涨到 1.9 港币。

1999 年万科地产业务的销售额为 24 亿。万科原来做过一

个规划，5 年以后达到 100 亿。王石说，现在规划肯定要改。

万科现在的主打城市只有 6 个：北京、上海、天津、深圳、沈

阳和成都。王石说： “大连、鞍山这样一些过去我们投了地却

没有动的城市，现在要动起来。我们还要进入新的城市。新的

城市我们就不从头建立关系，再拿地，再成立公司了。”现在

轮到万科来收购别人了。

“万科再开发 10 年，我相信会有 100 个城市。万科现在的

目标是 100 万以上人口的城市，但是 50 万人口的需要我们去，

我们为什么不去呢？”

#$%&’(

凭借资本的力量，万科从 《福布斯》眼中 “优秀的小企

业”，向 “优秀的大中型企业”坚定地迈进；资本与万科的职

业经理、企业文化能否迅速融合乃至良性互动，也成为一个多
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方关注的话题。从世界经济背景而言，更为颠覆性的变革，将

是来自网络的摧毁力量。

旧规则不再适用，不但将淘汰一批落后的企业，而且将彻

底地动摇所有我们曾经认为的 “最佳的英特尔方式”或 “惟一

可行的万科方法”。

以英特尔为例，受大市影响，股价自 70 多美元一路跌至

近 30 美元。最为本质的原因，在于企业自身出现了葛洛夫所

说的 “变化”。英特尔不但在欧洲市场备受阻击，而且产品换

代毫无 “倍速”可言。奔 4 迟迟推出，却又匆忙回收，葛洛夫

明显已经没有了写 《只有偏执狂才能生存》时的霸气和从容。

换言之，越是优秀的企业，潜伏其后的危险也许就越不容

易发现：无懈可击的制度、堪属先进的文化、遥遥领先的优

势，将成为企业创新最大的滞阻。

在涉及金额越来越巨大的并购活动的背后，是网络时代

“只有第一，没有第二”、 “合作共赢，以快吃慢”的原则。它

们与其他仍未被充分认识的颠覆原则一起，犹如一只巨大无形

的手掌，操控着这个世界。

跨过资本的门槛之后，万科面临的最大挑战，不仅仅是在

传统行业如何做大，还有如何充分利用和顺应时代大潮，迅速

调整自己的应对。

在战略转折时期，我们追随什么，不追随什么� 谁是万科

的导师� 王石曾经在 《万科周刊》的网上论坛就这个问题进行

过清晰的梳理。

以新鸿基为代表的香港几大房地产商，无疑曾经对万科的

房地产开发产生过重要的影响，时至今日，它们在房地产开

发、尤其是在寻求网络时代的企业方向上，对万科仍然不无启

发。

首先必须提及的是李嘉诚旗下的和黄和长实。根据商业周

刊公布的 2000 年全球企业排行榜，和黄以 142.5 亿美元的利
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润收入，压倒通用电气位居榜首；而长实也同时以 76.2 亿美

元的业绩，排入前 10 位。

李嘉诚在过去一年最大的成功，不是卖 “橙”和 3G 竞拍

方面的大手笔，而是将和黄、长实成功地转型为新兴企业的代

表。

与此同时，其长子李泽钜成功推出 TOM.COM，不但引发

香港的多金浪潮，同时引发了一场关于网络的大讨论；其次子

李泽楷成功推动盈动上市，一举吞下大东旗下的香港电讯，亦

堪称新经济的代表之作。虽然目前股价低迷，但他创立崭新的

企业模式，无异是一次成功的颠覆行动。

其次，不能不提的是房地产开发精品路线的代表———新鸿

基。

2000 年以来，新鸿基紧随 TOM.COM 之后推出新意网，表

现可圈可点。新意网所表现出来的务实渐进和精品意识，和新

鸿基在地产方面的追求是相当一致的。

股价方面，新鸿基的表现一直落后于大市：在新经济浪潮

波涛汹涌之时，新鸿基因为表现相对保守，在热情汹涌的投资

者面前，不免有些备受冷落；而科网股一落千丈，新意网也难

于幸免。

新鸿基对新经济时代 “只有第一，没有第二”的理解，恐

怕比常人更深谙其中三味。但新鸿基向来有后发制人的特点，

最近股价逆市回升，不知是否也体现了这一特点�

作为一个传统行业的优秀企业，新鸿基最令人反思之处不

是对新经济的拒斥，而是来自传统自身的牵绊，以及因为沉稳

而相对迟缓的应对。

有意思的是，第三类的代表正是信和置地。

在科网股鸡犬升天之时，信和置地临渊羡鱼，成立信和科

技，并一度宣称筹集 30 亿元成立创业基金，希望从事网络时

代卖水的行当；与此同时，在地产市场频频出手，显示非比寻
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常的强势。

这种首鼠两端的做法，最终导致了信置在新经济时代的犹

疑和失落。去年 6 月，信和科技的负责人挂冠而去，其他人员

就地散伙。迄今为止，信和科技仍然是信置心中永远的痛。

于万科而言，李氏家族强悍的手法自然追之莫及，而新鸿

基原本就是万科在地产方面最好的老师，即使在新经济的理解

方面，亦有诸多值得万科借鉴之处。其中要义是如何将传统观

念彻底地颠覆。否则，就惟有以信置为新时代的榜样———做一

个昂贵的旧企业了。

“几乎所有的人都为身为万科人而骄傲，但却始终感觉万

科还缺了点什么。是不是因为企业大了，一切按王石先生说的

那样，向国有大企业学习管理方式的缘故� 万科再也不是过去

的万科，万科缺乏了一种创新的意识，万科人缺乏了创新的激

情。”一位网友在 《万科》周刊的网上论坛写下这段激情洋溢

的文字。

面对网络或者面向资本，最危险的莫过于我们知道拥有些

什么，而不知道缺失些什么。

“你想去的地方早已有人去过了。”梭罗在 《康科德和梅里

麦克河上的一周》中写道。万科缺少些什么� 最好的办法是向

前看。

以刚刚选定接班人的 GE 总裁杰克·韦尔奇为例，韦尔奇

上任伊始，在 GE 最重要的工作之一，就是摧毁这个企业的边

界。

在他的词典里， “速度”、 “精简”、 “想法”几乎就是网

络版的关键词；他所坚持的 “你必须做到最好，否则就永远别

去做”也契合网络时代的精神。

尤其是 1999 年 1 月，他通过开展一项名为 “摧毁你的业

务”的运动，给 GE 制造了不小的混乱。具体而言，就是通过

具体、定量的分析，让所有部门关心未来将会有什么样的威
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胁；并且在此基础上，提出改变自身的建议。

万科目前不但面临房地产行业本身潮起潮落的淘汰，还必

须直面来自网络颠覆性的企业革命。因此，这个改变自身的

“摧毁”动作，同样紧迫而且必要。

以万科的企业观念为例。经过过去 10 多年发展过程中积

累的所谓成功的经验，万科确实越来越规范，越来越像一个成

熟的大企业了。

在制度化、规范化的背后，万科开始更多地囿于细节、鼓

励规范，但同时万科以往引以为傲的 “想法”，也越来越稀缺，

更遑论创新了。

再比如万科的组织架构。随着企业不断做大，开始听到越

来越多关于总部和区域公司如何定位的问题，部门之间如何支

援和沟通的问题。值得警惕的正是这类隐藏在企业扩张背后的

陷阱：人员的膨胀、低下的效率、疲劳的心态，以及韦尔奇所

说的部门小王国的产生。如果万科在向大企业目标迈进的同

时，伴随的是企业的逐渐臃肿老化，失去原本的迅速、开放、

灵敏，万科的做大就不是一次机遇，而是摆在我们所有人面前

的一场噩梦。

万科是否也该像韦尔奇那样，开始给自己的企业做拆墙工

作了�

换言之，就是充分利用网络工具带来的种种便利，将堵塞

信息沟通、妨碍脑力激荡的组织壁垒彻底地打碎。

又或是万科的经营业务。是否所有现存的业务模式都合

理、必要� 是否所有的业务万科都可以做到最好� 是否有更好的

替代模式，比如引进社会专业资源�

发现缺乏什么，还只是最基础的工作。关键在于能否以最

快的速度，将事情彻底改变� 这固然需要有清醒的意识，也考

验我们是否能够保持有足够新鲜的想法和足够开放的心态———

以及跨过资本的门槛之后，虽然资本的力量将更多地强调商业
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利益原则，但更应该提倡的是越来越稀缺的理想主义激情。

!"#$%&’()*

第一大股东股权转让，万科作为资本市场的焦点，持续将

近半年。股权转让成功，万科何去何从，人们关心着、议论

着、担心着⋯⋯

在地产市场，万科连连写下大手笔。京津沪深等一线城市

进一步向纵深发展，而成都二线城市大片土地圈入万科囊中，

与其说是万科的西进运动，不如说是另一次大规模开发的开

始。

六月下旬，万科、中海等 !" 家房地产商聚集黄浦江畔，

以新住宅运动的名义，主动反思城市开发成败，让媒体疑惑不

已。

对万科而言，一切尽在情理之中，是水到渠成的结果。

万科优化股权结构的努力，早在 !##" 年就已经开始了。

由于主营方向不一致，万科的发展得不到大股东支持，大股东

股权也不断稀释，因此和媒体想像恰恰相反，这次股权转让，

完全是双赢结果。股权结构的优化，为万科加大自身的规模开

发提供了可能，也为万科下一步在各大城市进行广泛的地产资

源整合架设了平台。

中城房网的成立，不但在信息、融资、采购、培训等方面

形成共享平台，而且通过新住宅运动，吸引大批优秀房地产商

走到一起，为下一步整理中国住宅市场秩序埋下伏笔。

这些变化中，最有意思的，或者说最耐人寻味的，是一个

很容易就忽略过去的细节———王石毛遂自荐，当上万科管理论

坛的 “斑竹”。原本无人问津的管理论坛，居然从此红红火火。

从网上交流被封，到王石主动当版主，反映了观念层面的

２０３



! " # $ !" % & ’ ( )
ＳＨＥＮＧ ＪＵ

!

"

企业主线发生了最为根本的变化：网络时代的冲击，在万科身

上，正全方位地产生着深刻的影响。

反映在企业内部，一是组织观念的更新。互联网的应用，

给万科带来的冲击是革命性的。万科现在不但做网站，做电子

商务，甚至总部本身，最终也可能成为一个虚拟的组织。王石

在网上说， “未来职员通过电脑在家里上班，不是不可能”。

通过远程视频会议系统，万科在几大城市实现异地联网会

议，而且成立了第一个虚拟组织———万科 ! 学院。该学院的成

立，在万科的企业组织体系上悄悄写下了意义重大的一笔。在

自由交流和开放空间之外，网络对企业观念最重要的影响，应

该是成本和速度。

信息的交易成本，层层设置的沟通瓶颈，潜伏在组织的背

后，因为不易察觉而危害甚大。万科对这些问题意识较早，通

过制度规范、组织扁平化，已经拥有一个相对完善的基础平

台 。 但 问 题 最 根 本 的 解

决 ， 还 是 网 络 应 用 给 企

业带来的冲击。

二 是 组 织 的 转 型 。

作 为 新 兴 企 业 ， 在 成 长

过 程 中 ， 万 科 的 企 业 定

位也在不断转换。

万 科 早 期 ， 是 一 个

惟 利 是 图 无 所 不 为 的 贸

易 型 企 业 ， 王 石 当 年 亲

自上阵倒鸡饲料倒录像机，现在成了人们津津乐道的企业故

事。通过这些年来的专业化调整，万科逐步过渡到以房地产为

主的技术型企业。

随着企业观念的进一步开放，万科目前面临的一个新关口，

是如何再往前一步，完成由技术型企业向管理型企业的一跃。

!"#$
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惟有如此，万科才能跳出专业细节，在更高的层面进行突

破；万科要在未来利用资本的力量整合资源，才能具备一个基

础管理平台。

三是组织架构的调整。物业集团组建，贸易公司转型，在

一系列组织架构调整的背后，一艘地产巨舰的身影，在中国住

宅市场呼之欲出。

万科总部本身的角色，也将具体定位在决策系统和后勤支

援系统，成为战略决策、成本控制、融资结算、信息培训的中

心。区域公司则由项目公司转变为投资公司，负责地区地产业

务的项目操作。

四是组织团队的重组。一线城市开发节奏的加快，二线城

市开发的起动，使得这半年来，职业经理层一直处于频繁的调

配之中。具体表现在内部横向流动的增加、大批高层次人才的

引进、和一些无法跟上公司节奏的人员的调整。

股权转让完成后，职业经理在将来更高层面的企业重组

中，变动将更为频繁。

“下一步万科的重点，在于人力资源。”王石说。

!"#$% &’()*

在万科，大规模引进人才的历史有两次，一是 !""# 年左

右，一是 $### 年，同样处于万科大规模发展时期。有意思的

是，万科这些年从多元化向专业化调整，引进人才也由最初的

不拘一格%或者直接点讲是非专业化&，逐步过渡到以引进建

筑、房地产专业的人才为主。

对这个问题，并非不重视非工科人才。而是在非工科方

面，万科已经聚集了大量优秀的人才。当前人力资源的主要问

题，除中高层职业经理短缺外，专业技术队伍急需充实。
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为此，人力资源部最近一是形成 MPP、TPP 人才梯队培养

方案；二是改变培养法，从社会上挑选一批具有专业背景的中

高级职业经理；三是从全国知名建筑类高校招聘了一大批优秀

毕业生，进行长达 1 个月的大规模集中培训，这在万科 16 年

的历史上，是为数不多的。

作为一个学习型组织，企业需要不断地学习和创新，同时

需要不断地补充新鲜血液。目前公司员工平均年龄在 30 岁左

右，一批 30 岁左右的年轻人成为职业经理中坚，但在王石看

来，显然还不完全令人满意。

早在 2000 年年初的时候，王石就提出，必须重新给年轻

人提供一个发挥的空间， “一个想像的空间”。短短半年来，

企业已经发生了根本变化，为年轻人的成长提供了最好的 “想

像空间”。

王石为此特别在 《万科周刊》的网上论坛发帖子说： “万

科的未来，永远属于年轻一代”。

一个自由开放的舞台，已经清晰地展现在我们面前。

站在新世纪的起点，回首万科 16 年的路，我们会发现一

条很有意思的轨迹，那是一个新兴企业在发展过程中不断寻求

公司理念的心路历程。

1984 年 5 月，公司初创，业务急需拓展。生存的压力和

原始积累的冲动，需要一批勇于开拓的创业者。万科提出了

“勇气、探索、创新、成功”的口号，形成了带有浓厚创业色

彩的人才理念。

“逢山开路、遇水架桥”的创业精神，导演了一幕又一幕

“美国西部故事”。一次，由于路上耽搁时间，拉来的货没法入

库，只好放在车库中，创业者们用面包车从里面把门顶上，十

几个人守着价值几百万的货物，围着面包车席地而卧，其中就

有现任董事长王石。

1990 年前后的大规模人才招聘，为公司发展注入了新鲜
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血液，使职员的综合素质大大提高。也就是在这一阶段，万科

提出了 “杂交高粱优势与人才组合”。

优生学原理认为杂交可以形成遗传优势，这个原理应用到

企业的人才组合上也有很实际的意义。万科提倡人才构成的

“五湖四海”，不同的地域和文化背景，使万科拥有了多元化的

人才组合优势。在吸收毕业生方面，万科最感兴趣的是南方生

长再到北方上学或者北方生长再到南方上学的学生，认为这种

不同地域和文化的汇聚有助于人才素质的培养。

1991 年，万科配股集资 1.3 亿元人民币，开始多元化跨地

域经营。基于现代公司的经营运作需要导入现代管理的概念以

及对人才的高度重视，万科正式提出了 “人才是万科的资本”

的人才理念。

在 1991 年万科的招聘广告中，曾有这样的一段话： “尊

重人，为优秀的人才创造一个和谐、富有激情的环境，是万科

!"#$
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成功的首要因素，从五湖四海走到一起的万科人，不断追求创

新，追求卓越，是万科力量不竭的源泉，是万科赖以成长发展

的资本。”

基于 “人才是万科的资本”的理念，万科在制定人事政策

时以尊重人为前提，尊重职员的选择权和隐私权，避免裙带关

系，举贤避亲努力为职员提供公平竞争的环境。

万科人才理念的核心表现是尊重人，尊重个性。具体而

言，就是尊重个人的选择权和隐私权，摆正公司和个人之间的

关系。

作为市场经济的产物，万科在观念体系上体现出了市场经

济价值观念的特色。对职员的去留，从来不设障碍。对新进的

员工，着重了解他们的个性、能力和潜质，充分尊重职员自己

的择业意愿。由于能够把公司目标和职员个人的发展目标紧密

结合起来，结果是使职员获得了长远发展的动力。

另一个摆正公司与个人关系的内容，就是尊重个人的隐私

权，使职员的独立人格得以健康发展。万科的管理层意识到，

没有职员健全的独立人格，就没有充满创造力和进取精神的群

体活力。因此，万科在公司内倡导一种健康、向上的生活方

式，鼓励职员做一个正直和有益于社会的人，但公司领导又不

做 “父母官”，不干涉职员的私生活，把公事和私事作了严格

的区分。未经事先约定并获得同意，公司领导不会随意到职员

家里家访。为了保证职员有相对独立的生活天地，公司有意识

地将员工宿舍适当分散。通过这些措施，使职员感受到自己的

权利和自由受到充分的尊重，集团内部形成了一种新型的人际

关系。

中国传统上强调 “举贤不避亲”，但万科提倡的却是 “举

贤避亲”。公司老总带头这样做，同时也要求下属遵照执行。

由于最大限度地削弱了血缘、宗亲关系的影响，在万科内部，

人际关系相对而言比较简单，为公司的规范化管理创造了良好

２０８



!

"

!
"!

#
$
%
&
’
(
)

的环境。

与 “举贤避亲”相对应，万科在用人上主张任人唯贤。强

调能力主义，以能力、作用、表现作为对职员定级的主要标

准。在这种原则下，出现了一批资历虽浅，但实际工作能力强

的年轻中层管理人员和一批自学成才的经营管理骨干，在公司

发展中发挥了重要作用。

除此之外，万科还为员工提供了有效的沟通渠道。1992

年 3 月 《万科周刊》正式创刊，至今已出版了 367 期。1999

年，平均每篇文章的转载率达到了 150%。在互联网络还没有

像今天这般普及的年代，它成为企业对内对外沟通和交流最为

通畅和有效的渠道。

与此同时，1992 年万科制定并颁布了 《万科职员手册》，

成为公司成立以来人才理念及人事管理的第一本指导性文件。

标志着 “人才是万科的资本”这一公司理念，已从概念走向具

体，从理想走向现实。

!"#$% &’()*

!""" 年年初的一大新闻，就是万科的职业经理调配。

一个企业内部的职业经理调配，为什么引起这么大关注#

一方面说明企业更壮大了，媒体更关注了；同时也说明近几年

职业经理流动不足，我们对职业精神的理解不彻底，这也是万

科 !""" 年提倡职业精神的重要原因。

万科提出职业经理的口号由来已久。$%%& 年，职业经理

成为万科主题年的核心内容；’%%% 年初，王石顺理成章辞去

总经理职务，淡化一度过于浓重的个人色彩。万科职业经理团

队，真正成为 “在资产负债表上看不到”，却是万科最重要的

资产之一。
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集团化的经营管理，要求建立起一支忠于职守、精于专

业、勤于工作的职业经理队伍。万科认为，现代企业制度应该

脱离企业家个人生命周期而存在，职业经理是现代企业生存、

扩张所必需的第四种要素：即人、财、物等资源投入基础之上

的企业家才能。具有卓越专业素质的职业经理堪称新兴企业的

稀缺资源。而这种稀缺资源体现为以下 4 个特征：

（1）受薪阶层，非所有者。

（2）具有良好的职业道德和职业心态。

（3）专业技能强。

（4）灵活，适应性强。

经过几年来的探索和努力，规范化的人事管理已初步培养

起了一支万科的职业经理队伍。正是这支队伍，直接推动日益

专业化的企业增强竞争实力，适应竞争环境，实现持续增长。

职业经理队伍是万科人才理念的具 体 体 现 ，1995 年 底 ，

万科进一步深化了人才理念的内涵，提出了 “健康丰盛人生”

的口号。

通过企业，个人不仅要满足基本的生活要求，还要实现其

理想的生活方式和奋斗目标。通过个人，企业不仅要实现自身

的发展，还要完成其承担的社会职责。

健康丰盛的人生具有相当丰富的含义：

（1）良好的职业操守，健康的职业心态、积极进取的敬业

精神。

（2）健康的体魄，和谐的家庭生活与人际关系。

（3）富有挑战的工作内容，良好的合作关系、伙伴情谊。

（4）在社会上获得认同和成就感，承担对社会、企业、家

庭的责任。

（5）高尚的生活品位，受人尊敬的社会地位，稳定而富裕

的白领生活。

2000 年 7 月，来自全国 16 所知名院校的 36 名应届毕业
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生，带着梦想走进了万科，走进了他们步入职业生涯的第一

站———新动力训练营。

而与此同时，又一批 “成熟的职业经理人”也踏上了新的

职 业 生 涯 。2000 年 万 科 的 人 事 政 策 出 现 了 重 大 转 变 ， 那 就

是———培养与拿来相结合，而他们正是万科拿来后的 “空降

兵”部队。在经过了短期的入职培训之后，他们陆续定位于一

线公司的高层位置。在接受任命时，他们中有的甚至还处于试

用期。这种现象，过去万科从未有过，但今后或许会很多。万

科将从竞争对手中，从相关的政府机构中，从业务伙伴中，去

寻找 “千里马”，正如王石提醒众人注意的那句话 “万科也开

始挖人啦!”

根据以往的数据显示，万科的薪酬福利水平在同行业中一

直处于领先的位置。目前，万科正计划引进一家专业的人力资

源咨询公司，对集团整体的薪酬福利水平做一个测评，希望通

过专业力量使万科的这一优势得以保持，并在更加激烈的行业

竞争中具备更加强大的竞争实力。

在人事管理方面，万科也将推行更具亲和力的方式，在实

现工作目标的基础上，充分尊重个人意愿，使办公的方式更加

灵活。

!"#$%&’(

王石认为，衡量一个成熟房地产公司的实力，主要是看它

的土地储备量，当然也包括土地质量。他透露，万科公司土地

储 备 到 2001 年 增 加 到 700～800 万 平 方 米 ， 到 2002 年 超 过

1000 万平方米；今年万科预计开发面积达到 100 万平方 米 ，

销售面积也将达到 100 万平方米。正因为手上掌握了这样一笔

令人瞠目结舌的土地清单，王石已经决定坐定房地产业的头把
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交椅。

在谈到当前国内房地产业的竞争态势时，一贯出言谨慎的

他也不禁流露出些许豪气。他说： “万科过去主要把海外成熟

的房地产企业作为学习目标，现在国内出现了很多优秀房地产

企业，我们也可以从他们身上学到很多优异的东西。我们将利

用资本优势进行规模开发，取得相对优势。”

王石对万科未来 5 年的年增长率要求是： “一直保持两位

数”，而照此速度发展下去，万科近 60 亿的总资产两年内将翻

一番!

有记者曾经试探性地问：如果内地房地产业将出现一个长

江实业，这个上市公司目前看来只可能是万科，您认为如何�

王石笑道： “这种类比很能满足我的虚荣心。”

“你的企业中迟早会出现根本性的变化。”英特尔的总裁感

叹。现在，万科就站在这个战略转折点上。
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